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Beneficiario Efetivo, e a Portaria n.° 233/2018
Ambito de Aplica¢io do RJRCBE

Exma. Senhora.

A AEM - ASSOCIAGAO DE EMPRESAS EMITENTES DE VALORES COTADOS EM
MERCADO (*AEM™), na sua qualidade de representante das sociedades cotadas portuguesas, vem,
pela presente, apresentar a V. Exa. as suas principais preocupagdes relativamente a alguns aspetos do
Regime Juridico do Registo Central do Beneficiario Efetivo (doravante, “RIRCBE”), aprovado pela
Lei n.° 89/2017, de 21 de Agosto, em especial no contexto da recente publicagdo da Portaria n.°
233/2018, de 21 de Agosto, que regulamenta o0 RIRCBE.

A AEM acolheu de forma muito positiva a exclusdo do ambito de aplicagdo do RIRCBE das

sociedades com acg¢des admitidas a negociagdo em mercado regulamentado, nos termos do disposto no
artigo 4.°, alinea e), do RIRCBE.

Porém, apés andlise da Portaria acabada de mencionar, verifica-se que a mesma ndo esclarece os
termos em que as circunstincias indiciadoras da qualidade de beneficidrio efetivo deverdo ser
consideradas no ambito do RCBE, nao sendo igualmente claro qual o conteido das circunstancias

indiciadoras da qualidade de beneficidrio efetivo que devem ser consideradas no preenchimento da

AEM - Associacdo de Empresas Emitentes de Valores Cotados em Mercado

Lisboa Emitentes Port'ugueses
i’ o s Portuguese Issuers




_
@
',

obrigagdo declarativa em causa, aspeto que, naturalmente, continua a impedir o cumprimento dessa
obrigac¢do.

De acordo com o disposto na Portaria, esta matéria, a semelhanga de outros aspetos do regime, devera
ser tratada no ambito dos modelos de formuldrio a aprovar e fazer publicar por Despacho de V. Exa..
Ora, de facto, o RIRCBE, sendo absolutamente claro quanto a exclusdo do seu ambito de aplica¢io
das sociedades com ac¢des admitidas a negociagdo em mercado regulamentado, jd ndo se afigura
igualmente claro no que respeita as obrigagdes que dele eventualmente derivem relativamente as
subsididrias das sociedades com ac¢des admitidas a negociagdo em mercado regulamentado, bem
como no que concerne as sociedades controladas por estas.

Em particular, ndo existe resposta expressa para a questdo de saber se as subsididrias das sociedades
com acg¢des admitidas a negociagdo em mercado regulamentado, bem como as sociedades controladas
por estas, poderdo, conforme nos parece desejavel ¢ indispensavel, fazer-se prevalecer da exclusio do
ambito de aplicag¢do supramencionado.

O entendimento desta Associagdo vai, pois, no sentido dessa exclusio.

De facto, entendemos que também as subsididrias de sociedades com ac¢des admitidas & negociagio
em mercado regulamentado e as sociedades controladas por sociedades com acg¢des admitidas a
negociagdo em mercado regulamentado devem considerar-se excluidas do dmbito de aplicagdo do
RJIRCBE. termos em que ndo deverio ter de identificar os respetivos beneficiarios efetivos.

Esta solug@o, de exclusdo das sociedades detidas, ou participadas, por sociedades cotadas, do ambito
de aplicagdo do RIRCBE. é. por exemplo. a que resulta do projeto de diploma regulamentar
apresentado pelo Governo da Holanda no respetivo parlamento, comparagdo que é muito relevante em
virtude da posigdo central que este pais ocupa, na Europa, em todas as matérias relacionadas com a
governacdo das sociedades e a atragdo de empresas cotadas.

Da informagdo que nos foi possivel recolher, também na Itdlia, quer as sociedades cotadas quer as
sociedades por estas detidas ou participadas parecem ndo se encontrar abrangidas pela defini¢dao de
“beneficiario efetivo™ de pessoas coletivas.

Ademais, julgamos importante enfatizar que, em qualquer caso ou solugdo, ndo deve ser desvirtuado o
sentido e 0 alcance da exclusdo operada pelo citado artigo 4.° alinea e), do RJRCBE.

Neste sentido, na pior das hipoteses, caso venha a considerar-se que as subsididrias de sociedades com
ac¢Oes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado e as sociedades por elas controladas
integram o elenco de entidades abrangidas pelo ambito de aplicagdo, definido no artigo 3.° n.° 1,
alinea a), do RIRCBE, sempre devera clarificar-se que a obrigag@o a seu cargo devera respeitar apenas

a identificagao da respetiva cadeia de participagdes, detendo-se esta obrigacdo de identificagdo na
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sociedade com agdes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado e, portanto, nio existindo a
obrigagdo de identificar os beneficidrios efetivos existentes a partir desse ponto da cadeia.

Esta solugdo. que corresponde a pratica seguida, desde hé varios anos, em vaérios paises de raiz anglo-
sax6nica em matéria de politicas know your customer (“KYC™) e de identificagdo dos ultimate
beneficial owners ("UBO”), afigura-se igualmente adequada ao mercado portugués, caso se entenda
que tal aplicagdo deve ser feita, ainda que, como comegamos por referir, a solugdo de exclusio do
ambito de aplicag@o nos pareg¢a a mais correta.

Qualquer outra solucdo. naturalmente, viria subverter a exclusio do dmbito de aplicagio do RIRCBE
relativamente as sociedades com ac¢des admitidas & negociagdo em mercado regulamentado,
retirando-lhe o seu efeito pratico, uma vez que os beneficiarios efetivos destas entidades sido, por
natureza, os beneficidrios efetivos das suas subsidiarias e das sociedades por si controladas.

Face ao exposto, a AEM considera essencial que, existindo essa oportunidade, a regulamentagio a
completar, nos termos do artigo 23.° da Lei que aprovou o RJIRCBE, ainda que através de modelo de
formulario ou similar, venha esclarecer, de forma clara, o teor das obrigagdes aplicaveis as entidades
mencionadas.

E, por fim, a AEM entende, igualmente, que a concretizagdo final do regime a ser desenvolvido devera
assegurar que ndo sdo criadas novas situagdes de indesejavel e desnecessaria multiplicagdo de
declaragdes respeitantes aos mesmos beneficidrios efetivos, pelo que solicitamos a melhor atengio de
V. Exa. também quanto a este ponto.

Agradecendo antecipadamente a V. melhor aten¢do em relagdo ao acima exposto, fica esta Associagido
ao dispor para quaisquer esclarecimentos e, designadamente, para a realizagdo de uma reuniio com V.

Exa. para mais completa clarifica¢@o das preocupagdes aqui em causa.
Com os nossos melhores cumprimentos,

Pela Direcgdo da AEM,

Abel Sequeira Ferreira

Director Executivo
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