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Powell prepara quatro
subidas de juros este ano

0 novo presidente da Reserva Federal dos EUA devera adoptar um’ discurso mais
agressivo e preparar os investidores para uma subida de juros por trimestre, este ano.
Investidores estarao ainda atentos as expectativas de crescimento para a economia.

PATRICIA ABREU
pabreu@negocios.pt

estreiade Jerome

Powell i frente de

uma reunido com

o Comité de Go

vernadores deve-
rd coincidir com aprimeira subida
de juros da Reserva Federal dos
EUA, em 2018. Os economistas
acreditam que o novo presidente
dobanco central dos EUA vai pre-
pararos investidores para mais trés
subidas da taxa dos fundos fede-
rais, este ano.

() Comité Federal do Merca-
do Aberto (FOMC) deverd apro-
var esta quarta-feira uma subida
de 25 pontos base da sua taxa de
referéncia paraum intervalo entre
1.50% ¢ 1,75%. Estamexida é am
plamente esperada pelo mercado,
com os investidores focados nas
palavras de Powelle nasindicagtes
de futuros agravamentos dos juros
no pais, Eaexpectativaéqueores
ponsavel endureca o discurso.

“A nossa visio é que a Fed vai
subir as taxas de juro quatro vezes
este ano e mais duas no proximo
ano”, antecipa a Pictet. A gestora
de activos real¢a que a instituigio
deveri tentar reajustar as expecta
tivas do mercado, contrariando a
ideia de que uma rotina de uma su-
bida por trimestre é elevada.

A consultora Ebury também
prevé uma revisio em alta das ex
pectativas de subidas futuras. O
grifico “dot plot” de Dezembro do
Comité FOMC “mostra que estes
responsdveis antecipam umamé
dia de trés subidas dos juros nos
EUA, este ano. Consideramos que
existe uma probabilidade razodvel
de que os factores de melhoria das
perspectivas, acima indicados, po

0 presidente da Fed poderd assumir um tom mais agressivo na reunifio do banco central norte-americano esta quarta-feira.

derao implicar uma revisio emalta
desta média para quatro aumen-
tosdas taxasem 2018, com aante-
cipagio de trés ou quatro subidas
em 20197, defende a Ebury.

O novo presidente da Reserva
Federal (Fed) adiantou, num dis-
curso perante o Congresso, que a
melhor forma de responder 4 ac-
tual conjuntura ¢ prosseguir com
uma politica desubida gradual dos
juros nos EUA. Powell adiantou
que prevé “que a infla¢io numa
base a 12 meses suba, este ano, e es-
tabilize em torno do objectivo da
Fed de 2% no médio prazo”.

O indice de pregos no consu-
midornos EUA, a par da economia
edo mercado laboral, esti a recu-

perar, dando margem i entidade
para prosseguir coma normaliza-
¢dio da politica monetidria no pais.
“A robustez continuada da econo

mia dos EUA leva-nos a acreditar
que se justifica uma postura mais
‘hawkish’ por parte da Fed”, argu-
menta Franck Dixmier.

“Em resultado, esperamos
que o banco central actualize em
altaasua perspectiva para o cres-
cimento e confirmeasua confian-
¢a na tendéncia para a inflagio
subjacente. [sto pode empurrar
marginalmente para cima os
‘dots’, enquanto os membros do
FOMC ajustam as suas expecta-
tivas para a trajectéria de subida
dos juros”, remata o responsivel

global de divida da Allianz GI.
Florian Hense, economistado
Berenberg, também acredita que
“areuniiode Margo vai ser critica
evai provavelmente levar os mer
*ados a ajustarem-se a um ritmo
de subida mais elevado™. O espe-
cialista adianta que sio possiveis
quatro mexidas nos juros, o que a
acontecer, ird manter “a politica
monetariada Fed acomodativa, es-
pecialmente tendoem confaoain
da elevado balango da Fed”.
Paraa BlackRock, alémdas ex-
pectativas de subidas em 2018
antecipamais duas ou trés subidas
, € preciso perceber as
orientacoes futuras da Fed. “A

este ano

atencio esta a voltar-se para as
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‘dots’ para 2019 ¢ 20207, um pe-
riodo para o qual ainda hi pouca
visibilidade em relagfio a mexidas
na taxa dos fundos federais.

Previsdo para economia

revista em alta

Ainstituigiio deverd ainda di
vulgar novas estimativas para a
economia e paraa inflagio. Em re-
laciio a expectativa de evolugio
dos precos a Pictet nio espera al-
teracdes. Jaa previsdo parao PIB
deverdaumentar. * Estid agoracla-
roque a estimativa de ecrescimen-
to para 2018 de 2,5%, divulgada
em Dezembro, ¢ demasiado baixa
dada a solida dindmica da econo-
mia”, apontaa Pictet. m
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“Spread”

do pais

face aos EUA
em minimos

A taxa de juro de Portugal quebrou, pela
primeira vez desde Abril 2015, a barreira

de 1,7%.

Ataxadejuroassociadaadivi-
da de Portugal a 10 anos este-
ve a descer 3,7 pontos base
para 1,705%, tendo chegado a
tocar nos 1,697%. E assim a
primeira vez desde Abril de
2015 que a “vield” da divida a
10 anos negoceia abaixo da
barreira dos 1,7%. O “spread”
também esteve a recuar. Face
a0s EUA, ki quase 20 anos que
o prémio de risco ndo era tio
baixo.

(Osjuros de Portugal conli-
nuam a marcar minimos no
que toca agseu “spread”. A di-
ferenga dosjuros a 10 anos face
as “bunds” alemis é a mais bai-
xa desde Abril de 2010, assim
como face aos juros franceses.

Surpreendente éadiferen-
cafaceadividaamericana. Hi
quase 20 anos gue o prémio de
risco ndo era tio baixo. Coma
taxadejuroalOanosasubirl,]
pontos base para 2,8665%,
Portugal estd com uma taxa
em mais de 100 pontos base
mais baixa. Esta é a maior di-
ferenga desde Junho de 1999,

A contribuir para este au-
mento do diferencial de juros
estdo varios factores. Destaca-
-se o facto de a Reserva Fede-
ral (Fed) dos EUA estar num
ciclo de subidas de juros. Eain-
daqueseespereque sejaanun-
ciado mais um aumento de 25
pontos base no preco do di-
nheiro americano, os investi-
dores continuam a especular
sobreum acelerar do ritmo de
aumento de juros nos EUA.

Este éumdos factores que
impulsionam es juros. Espe-
cialmente porgue na Zona
Euro a perspectiva é de manu-
tengdo da politica monetdria
por mais tempo. A taxade juro
aplicada pelo BCE estaem 0%
eoprograma de compra dedi-
vida vai manter-se em 30 mil

.Il.|R05 EM
MINIMOS DE 2015
Evolugio da taxa a 10 anos em %

A taxa de referéncia a dez anos
de Portugal baixou esta terca-
-feira a barreira dos 1,7% pela
primeira vez desde Abril de
2015. A “yield” encerrou a re-
cuar 1,1 pontos base para
1,731%, na véspera do antincio
da primeira subida de juros do
ano nos EUA.
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milhdes de euros pelo menos
até Setembro.

A contribuir para a diver-
géncia entre as taxas de juro
nos EUA e na Zona Euro esta
também a guerra comercial,
que tem ditado alguma
apreensiio dos investidores ¢
contribuido para uma subida
dos juros do pais. Oelevado en-
dividamentodos EUA e asten-
soes politicas entre os EUA ¢
outros paises, como a Coreia

do Norte,bem comoastensoes |

politicas noseio daadministra-

Meio: Imprensa
Pais: Portugal
Period.: Diaria

Ambito: Economia, Negécios e.

¢ao Trump também tém aju- |

dado nestasubida das taxas no
mercado internacional. m
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Cotadas ja tém novo
Cadigo de Governo
das Sociedades

A monitorizacdo, o acompanhamento e a
revisdo do cédigo ficardo a cargo do IPCG,

AEM e Euronext Lishon.

Exactamente dois anos depois
de ter sido anunciado o acordo
entre a Comissao do Mercado
de  Valores  Mobilidrios
(CMVM) e o Instituto Portu-
gués de Corporate Governance
(IPCG),omodelode auto-regu
lagdo no governo das sociedades
jd estd emvigor. O processo de
transicdio estd concluidoc o novo
cidigo tem como data de refe-
réncia paraaentradaemvigoro
dia 1 de Janeiro de 2018,

Asempresas cotadas regem-
-se agorapelo Codigo de Gover
no das Sociedades do IPCG ¢
que substitui o da CMVM. Em
Outubro, tinhasido assinadoum
protocolo relativo ao processo
de transicio paraeste modelode
auto-regulacio. E estasegunda-
-feira, 19 de Margo, foi anuncia
do que este processo de transi-
¢iio estd ja concluido,

Faltava aprovar o modelode
monitorizagfio, o que ji aconte-
ceu. E este modelo resulta do
protocolo assinado entre o
IPCG eaAssociagio de Empre-
sas Emitentes de Valores Cota-
dos em Mercado (AEM) e ope-

&&

A CMVM congratula-
-se com o resultado,
desejando que

a autonomia assim
alcancada pelos
agentes envolvidos
seja colocada ao
servi¢o do mercado.
CMVM

raa“plenaentrada emvigor” do
codigo“porreferénciaal de Ja-
neirode 2018" revelaaCMVM.
Este sistema de monitoriza-
¢io, acompanhamentoe revisao
do Codigo de Gaverno das So-
ciedades IPCG 2018 resulta, as-
sim, do acordo entre 0 [PCG, a
AEM ¢ a Euronext Lisbon. Foi
constituida a Comissio de
Acompanhamento e Monitori-
zagio do Codigo de Governo
que tera como principais fun-
¢oesdivalgar o eddigo junto dos
agentes relevantes do mercado
de capitais nacionais e interna
cionais ¢ promovera revisdo do
cadigo “tendo em consideragao
arealidade apurada na monito-
rizagio, alteracoes na lei e adi-
amici internacional de evolu-
¢io das melhores praticas de go-
vernosocietario”,
AComissiaode Acompanha-
mento e Monitorizagio do Co-
digo de Governodas Sociedades
do 1PCG serd, no seu primeiro
mandato, composta por Pedro
Maia (presidente), Alexandre
Lucena ¢ Vale, Ana Perestrelo,
Carlos Gomes da Silva, Isabel
Ucha, Jos¢ Gongalo Maury,
Jos¢ Veiga Sarmento e Paulo
Camara. O mandato sera de
quatroanos, renoviavel uma vez,
“Naconclusio desta relevan-
te etapa, 01 CMVM congratula-
-s¢ com o resultado, desejando

que aautonomia assim alcanga-
dapelos agentes envolvidos seja
colocada ao servigo dos investi-
dores e do mercada”, conelui o
regulador, O TPCG reitera “oscu
empenho em promover aobser-
vineia pritica dos principios de
bom governao das sociedades ¢
em dialogar, de forma perma-
nente econstrutiva, com todos
os agentes do mercado™, revela
Antdnio Gomes Mota, presiden-
e do 1PCG, em comunicado. =
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