Regulamento da CMVM n.° 4/2013
Governo das Sociedades
(Revoga o Regulamento da CMVM n.% 1/2010)

O regime relativo ao governo das sociedades encontra-se hoje, entre nos,
predominantemente estruturado de acordo com um modelo de regulacao pela
CMVM assente na imposicdo as sociedades emitentes de agdes admitidas a
negociacdao em mercado regulamentado, situado ou a funcionar em Portugal, do
dever de prestacao e divulgacao de informacdo por via da elaboragao de um
relatdrio sobre a estrutura e as praticas de governo societario (“relatério de
governo societario”), cujo conteldo é o resultado da convocacao de normas legais,
regulamentares e da descricdo quanto ao grau de adocdo de Cédigos de Governo
de natureza recomendatoéria.

A revisdo do regime agora empreendida incide sobre o conteido do referido
relatério, sistematizando as exigéncias informativas cuja prestacdo é obrigatéria,
possibilitando que as sociedades recorram a um Codigo de Governo das sociedades
distinto daquele divulgado pela CMVM e reformulando o préprio Coédigo de Governo
das Sociedades disponibilizado pela CMVM, cuja ultima versao remonta ja a 2010.

Assim, no ambito do conteldo informativo de prestacdao obrigatéria sdao
reformuladas as exigéncias de fonte regulamentar, centrando-as na prestacdo das
informacOes tidas por essenciais para garantia de um conhecimento adequado das
praticas de governo adotadas por cada sociedade. No que respeita a vertente
recomendatodria passa a admitir-se o recurso a Cédigos de Governo distintos do
Codigo da CMVM (art. 2.9, n.% 1), sem que tal possibilidade dependa de qualquer
apreciagdo prévia por parte desta entidade. Ndo obstante a CMVM continuar a
proporcionar um Cdédigo de Governo apto a promover a implementacdo das
melhores praticas societarias, o juizo quanto ao mérito da escolha pelo Cédigo a
que cada sociedade se submete deixa de ser feito pela CMVM, impendendo, ao
invés, exclusivamente sobre esta. Serdo os 6rgaos decisorios desta sociedade que
deverao justificar de forma fundamentada a opgdo tomada, constituindo esta a
Unica contrapartida para o maior grau de liberdade que esta opcdo proporciona.

Clarifica-se ainda, no contexto do principio comply or explain que enforma a
aplicacao do cdédigo de governo das sociedades, a equivaléncia material entre o
cumprimento das recomendacdes € a explicacdo para o ndao cumprimento, quando
esta seja explicagdo permita uma valoragao dessas razdes em termos que a tornem
materialmente equivalente ao cumprimento da recomendacao.

No que a entrada em vigor do projeto de regulamento diz respeito (art. 4.9),
propode-se que, ndo obstante manter-se o atual Regulamento da CMVM n.° 1/2010
em vigor até 31 de dezembro de 2013, no exercicio de 2014, quando as sociedades
submetam a consideragdo dos seus acionistas o relatério anual de gestdo relativo
ao exercicio de 2013, seja o relatério de governo societario daquele constante
elaborado de forma a incluir os elementos e obedecer ao modelo previsto no Anexo
ao presente Regulamento, dessa forma conferindo as sociedades um periodo
adequado para conformacdo com o novo modelo e com a forma de cumprimento
das exigéncias informativas. Tal disposicdo nao limita, pois, a possibilidade (rectius,
o dever) de, ainda no decurso de 2013, as sociedades conformarem as suas
praticas de governo com as recomendagoes decorrentes de qualquer Codigo de
Governo, ainda que a apreciagdo quanto ao seu efetivo cumprimento haja apenas



de encontrar a sua sede prépria no relatdrio de governo societario que venha a ser
elaborado em 2014, ja em cumprimento do presente Regulamento.

Assim, ao abrigo do disposto no n.° 1 do artigo 369.° e no n.° 2 do artigo 245.9-A,
ambos do Cédigo dos Valores Mobiliarios, e na alinea n) do artigo 9.2 do Estatuto
da CMVM, aprovado pelo Decreto-Lei n.© 473/99, de 8 de Novembro, o Conselho
Diretivo da Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios aprovou o seguinte
regulamento:

Artigo 1.°
Relatorio de governo societario

1. Os emitentes de acbes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado
situado ou a funcionar em Portugal e sujeitos a lei pessoal portuguesa divulgam em
capitulo do relatoério anual de gestdo especialmente elaborado para o efeito ou em
anexo a este, um relatério detalhado sobre a estrutura e as praticas de governo
societario, contendo, com a sistematizacdo prevista neste Regulamento, os
elementos mencionados no art. 245.9-A do Cddigo dos Valores Mobiliarios, bem
como os elementos informativos complementares previstos no presente
Regulamento e todas as demais informacdes que sejam relevantes para a
compreensao do modelo e das praticas de governo adotadas.

2. O relatério de governo societario deve incluir, além da informagao a que se
refere o nUmero anterior, a apreciacdo da sociedade quanto ao cumprimento das
recomendacodes previstas no cédigo de governo da sociedade adotado, de acordo
com as alineas n) ou 0) do n.% 1 do art. 245.°-A do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

3. Os emitentes devem explicar, de modo efetivo, justificado e fundamentado, a
razdo do ndao cumprimento das recomendacdes previstas no cédigo de governo das
sociedades adotado em termos que demonstrem a adequacao da solugao
alternativa adotada aos principios de bom governo das sociedades e que permitam
uma valoracdo dessas razdes em termos que a tornem materialmente equivalente
ao cumprimento da recomendacao.

4. Para efeitos do disposto nos numeros anteriores o relatorio de governo societario
inclui os elementos e obedece ao modelo constante do Anexo I do presente
regulamento que dele faz parte integrante.

Artigo 2.°
Cddigo de governo das sociedades

1. Os emitentes de acbOes admitidas a negociacdo em mercado
regulamentado situado ou a funcionar em Portugal adotam o Cddigo
da CMVM ou um cddigo de governo societario emitido por entidade
vocacionada para o efeito.



2. A escolha do cédigo de governo societario pelos emitentes sujeitos
a lei pessoal portuguesa deve ser justificada no relatério a que se
refere o art. 1.9,

Artigo 3.°
Sitio na Internet

Os emitentes de acgdes admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado situado ou a funcionar em Portugal e sujeitos a lei
pessoal portuguesa devem tornar acessivel em sitio proprio na
Internet, em termos claramente identificados e atualizados a seguinte
informagdo minima:

a) A firma, a qualidade de sociedade aberta, a sede e os demais
elementos mencionados no artigo 171.9 do Cddigo das Sociedades
Comerciais;

b) Estatutos;

c) Identidade dos titulares dos érgaos sociais e do representante para
as relagdes com o mercado;

d) Gabinete de Apoio ao Investidor ou estrutura equivalente,
respetivas funcdes e meios de acesso;

e) Documentos de prestacdo de contas, que devem estar acessiveis
pelo menos durante cinco anos;

f) Calendario semestral de eventos societarios, divulgado no inicio de
cada semestre, incluindo, entre outros, reunides da assembleia-geral,
divulgacao de contas anuais, semestrais e, caso aplicavel, trimestrais.

Artigo 4.°
Entrada em vigor e producao de efeitos

1. O presente regulamento entra em vigor em 1 de janeiro de 2014.
2. O relatério de governo das sociedades a submeter pelos emitentes
a assembleia geral em 2014, com referéncia ao exercicio de 2013,

devera ser elaborado em conformidade com o presente Regulamento.

3. Com a entrada em vigor do presente regulamento é revogado o
Regulamento da CMVM n.© 1/2010.



Lisboa, 18 de julho de 2013 - O Presidente do Conselho Diretivo, Carlos Tavares; O
Vogal do Conselho Diretivo, Carlos Alves.



