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1. ASPETOS GERAIS

1.1. Legislacédo Aplicavel

A legislacdo nacional aplicavel a matéria da prestacdo de contas anuais inclui, para além do respetivo
normativo contabilistico e do Cdédigo das Sociedades Comerciais (adiante CSC), o Codigo dos Valores
Mobiliarios (adiante CVM)', em conjugacdo com os Regulamentos da CMVM n.° 5/2008 (alterado pelo
Regulamento da CMVM n.° 5/2010), n.° 1/2010, n.° 11/2005 e n.° 6/2002 (com as alteracdes introduzidas
pelo Regulamento da CMVM n.° 4/2004 ), bem como a Instru¢éo n.° 1/2010.

O Decreto-Lei n.° 49/2010, de 19 de maio, introduziu a regra da data de registo (record date), no que
respeita a participacdo em assembleia geral e eliminou o recurso ao bloqueio de acdes, para este efeito, de
modo a permitir um maior exercicio transfronteirico do direito de voto e a eliminar as indesejaveis restricées
a negociacdo que a obrigacdo de bloqueio impunha. Relativamente & informacédo prévia a Assembleia
Geral, as disposi¢cdes constantes do CVM visam reforcar a informacdo a prestar pela sociedade na
Convocatoria e clarificar as condi¢des de inclusdo de assuntos na ordem do dia e de apresentacdo de
propostas de deliberacdo pelos acionistas, mantendo-se a articulagcdo com as disposi¢des gerais do CSC.
Para as sociedades abertas vigora um prazo minimo de 21 dias entre a divulga¢do da convocatéria e a
data da reunido da assembleia geral. J& no que respeita a participacdo e votacdo na assembleia geral,
tendo sido eliminados alguns obstaculos ao voto por procuracdo e sendo permitida a designacdo de
representantes diferentes relativamente a agbes detidas pelo mesmo acionista em diferentes contas de
valores mobiliarios, € dada especial atengédo ao exercicio de direitos de voto por intermediarios financeiros
que a titulo profissional detenham acdes em nome proprio mas por conta dos clientes (denominados
«custodiantes globais»). Verificados determinados requisitos, estes podem votar em sentido diverso com as
suas acoes, de acordo com as instru¢ces de voto emitidas pelos diversos clientes por conta de quem
detenham as acdes.

O mencionado Decreto-lei, por forca do contetdo do artigo 23.°-C do CVM, veio atribuir & CMVM a
possibilidade de definir, por regulamento, o conteldo da informacgé@o a enviar ao Presidente da Mesa da
Assembleia Geral pelos Intermediarios Financeiros, tendo a CMVM optado, na sequéncia de consulta
publica, por emitir recomendacfes, que estédo disponiveis em
http://www.cmvm.pt/CMVM/Recomendacao/Recomendacoes/Pages/RecomendacdesdaCMVMemfacedoNo
voRegimedaParticipacdonasAssembleiasGeraisdasSociedadescomAccdesAdmitidasaoMercadoRegulament

ad.aspx.

O Decreto-Lei n.° 185/2009, de 12 de agosto, veio também alterar alguns deveres de informacao relativos
as contas anuais que produziram efeitos a partir dos exercicios econémicos iniciados em 1 de janeiro de
2010. Para além das sociedades emitentes de acdes, as sociedades emitentes de valores mobilidrios
representativos de divida admitidos & negociacdo em mercado regulamentado devem incluir nos seus
relatérios anuais informacdo sobre a estrutura e as préaticas de governo societario, nos termos do artigo
245.°%-A, n.° 4 do CVM. Entrou ainda em vigor em 2010 um conjunto de altera¢cdes ao CSC, nomeadamente,
0S novos artigos 66.°-A e 508.°-F, que obrigam & inclusdo de informacéo, nos anexos as contas individuais
e consolidadas, sobre operacgdes nédo incluidas no balanco e sobre os honorarios do revisor oficial de
contas.

Em fevereiro de 2011 entrou em vigor a Instru¢do da CMVM n.° 1/2010 sobre os Deveres de Informacéo
dos Emitentes - revogando a Instrucdo n.° 4/2006 -, que define a forma de divulgagdo de informacéo no
Sistema de Difuséo de Informac¢édo (doravante SDI) da CMVM e de reporte de informacédo a CMVM.

1.2. Divulgacado dos documentos de prestacdo de contas
1.2.1.Momento da divulgacdo dos documentos de prestacao de contas

Os documentos de prestacdo de contas devem ser divulgados no prazo de 4 meses a contar da data de
encerramento do respetivo exercicio econdémico (n.° 1 do artigo 245.° do CVM). Nos casos em que a
sociedade prepara apenas contas individuais, o prazo aplicavel é de 3 meses a contar da mesma data (n.°5
do artigo 65.° do CSC).

Na data da divulgacdo da convocatoria da Assembleia Geral (doravante AG), as sociedades emitentes de
acOes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado, divulgam, no SDI da CMVM, as propostas a
apresentar a AG, nos termos da alinea a) do n.° 2 do artigo 249.° do CVM. Na mesma data, para além das

! As disposic8es legais citadas sem outra indicacdo respeitam ao C6digo dos Valores Mobiliérios.
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http://www.cmvm.pt/CMVM/Legislacao_Regulamentos/Legislacao%20Complementar/Emitentes/Pages/CSC20060414.aspx
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propostas, as mesmas sociedades devem ainda disponibilizar aos seus acionistas na sua sede e no
respetivo sitio de Internet, os elementos preparatérios a que se refere o n.° 1 do artigo 21.°-C do CVM e
ainda os referidos no n.° 1 do artigo 289.° do CSC. Destaca-se, neste &mbito, a necessidade de divulgacao
dos documentos de prestacao de contas, no SDI da CMVM e no sitio de Internet da sociedade, com pelo
menos 21 dias de antecedéncia relativamente a data de realizagdo da AG (nos termos conjugados do n.° 1
do artigo 21.°-B, n.° 2 do artigo 21.°-C, alinea a) do n.° 1 do artigo 245.° e alinea a) do n.° 2 do artigo 249.°,
todos do CVM).

» Os documentos de prestagdo de contas anuais do exercicio econdémico terminado em 31 de dezembro
de 2012 deveréo ser divulgados até ao préximo dia 30 de abril, independentemente de terem ou nao
sido j& objeto de aprovacdo em AG.

= As sociedades emitentes de acfes admitidas & negociagdo em mercado regulamentado deverdo
divulgar os documentos de prestacdo de contas na data da divulgacao da convocatéria da AG, ou seja
com uma antecedéncia de pelo menos 21 dias em relagédo a data da reuniéo.

1.2.2.Elementos a publicar

De acordo com o Regulamento da CMVM n.° 11/2005, os emitentes de valores mobiliarios admitidos a
negociacdo em mercado regulamentado que ndo sejam obrigados a elaborar e apresentar contas
consolidadas, devem elaborar as suas contas individuais de acordo com as normas internacionais de
contabilidade (IAS/IFRS), adotadas nos termos do artigo 3.° do Regulamento n.° 1606/2002, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho. Para as sociedades que elaboram contas consolidadas, as contas
individuais poderdo ser elaboradas em IAS/IFRS ou de acordo com o Sistema de Normalizacéo
Contabilistica (Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho).

Devem ser publicados os seguintes documentos de prestacdo de contas ou anexos aos mesmos (de acordo
com os disposto nos n.”° 1 e 2 do artigo 245.° e artigo 245.-A, ambos do CVM, no n.° 1 do artigo 8.° do
Regulamento n.° 5/2008, nos Regulamentos da CMVM n.° 6/2002 e n.° 1/2010, bem como no Regulamento
n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho e no Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho, que
aprova o Sistema de Normaliza¢do Contabilistica e revoga o Plano Oficial de Contabilidade):

- Relatério de gestdo e proposta de aplicacdo de resultados (alinea a) do n.° 1 do artigo 245.°
do CVM e alinea f) do n.° 5 do artigo 66.° do CSC);

- Declaracéo dos responsaveis da sociedade sobre a conformidade da informacao financeira
apresentada (alinea c) do n.° 1 do artigo 245.° do CVM e artigos 420.°, n.° 6, 423.°-F, n.° 2,
441.5 n.° 2, todos do CSC);

- Anexos ao relatorio de gestéo (artigos 447.° e 448.° do CSC);

- Listagem de todas as transacdes realizadas no semestre relativas as agées do emitente ou
instrumentos financeiros com elas relacionados efetuadas pelos dirigentes do emitente, de
sociedade que domine o emitente e pelas pessoas estreitamente relacionadas com aqueles
(n.°° 6 e 7 do artigo 14.° do Regulamento da CMVM n.° 5/2008);

- Demonstracdes financeiras e respetivos anexos (alinea a) do n.° 1 do artigo 245.° do CVM e
artigos 66.°-A e 508.°-F do CSC);

- Certificacao legal das contas (alinea a) do n.° 1 do artigo 245.° do CVM e n.”* 4 e 5 do artigo
451.°do CSC);

- Relatério de Auditoria elaborado por auditor registado na CMVM (alinea b) do n.° 1 do artigo
245.9);

- Parecer do 6rgao de fiscalizacao (alinea a) do n.° 1 do artigo 8.° do Regulamento da CMVM
n.° 5/2008 e artigos 420.°, n.° 1, al. g) e n.° 6, artigo 423.°-F, n.° 2 e artigo 441.°, n.° 2, todos
do CSC);

- Lista dos titulares de participac@es qualificadas, com indicacdo do nimero de a¢bes detidas
e percentagem de direitos de voto correspondentes, calculada nos termos do artigo 20.° do
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CVM (alinea b) do n.° 1 do artigo 8.° do Regulamento da CMVM n.° 5/2008);

- Relatério sobre o Governo das Sociedades (Regulamento da CMVM n.° 1/2010, artigo
245.°-A do CVM e artigos 420.°, n.° 5, 423.°-F, n.° 2 e 441.°, n.° 2 todos do CSC), incluindo a
informacao prevista no artigo 3.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de junho (vide ponto especifico
sobre este tema — 2.12);

» As sociedades cujos valores mobiliarios, distintos de acdes, estejam admitidos a negociagdo em
mercado regulamentado devem incluir nos seus relatérios anuais a informacao referida no n.° 4 do
artigo 245.°-A do CVM.

» O é4rgdo de fiscalizacdo deverd atestar se o relatdrio sobre a estrutura e praticas de governo societario
divulgado inclui os elementos referidos no artigo 245.°-A do CVM (n.° 5 do artigo 420.°, n.° 2 do artigo
423.°-F e n.° 2 do artigo 441.°, todos do CSC).

= No parecer a emitir, 0 6rgéo de fiscalizagdo deve exprimir a sua concordancia ou ndo com o relatorio
anual de gestdo e com as contas do exercicio e incluir a declaracdo dos responséveis do emitente
sobre a conformidade da informacao financeira apresentada, nos termos da alinea c) do n.° 1, alinea c),
do artigo 245.° do CVM (n.° 6 do artigo 420.°, n.° 2 do artigo 423.°-F e n.° 2 do artigo 441.° do CSC).

*» Na certificac@o legal de contas, o revisor devera atestar se o relatorio sobre a estrutura e préaticas de
governo societario divulgado inclui os elementos referidos no artigo 245.°-A do CVM (n.° 4 do artigo
451.° do CSC), e incluir no ambito do seu parecer as matérias referidas nas alineas c), d), f), h), i) e m)
do n.° 1 do artigo 245.°-A do CVM (n.° 5 do artigo 451.° do CSC).

» O relatério consolidado de gestdo deve incluir uma descricdo dos principais elementos dos sistemas de
controlo interno e de gestdo de riscos (alinea f) do n.° 5 do artigo 508.°-C do CSC), podendo essa
descricdo ser reproduzida no anexo ao relatério de governo societario, por forma a dar cumprimento ao
ponto 1.5 do Anexo | ao Regulamento da CMVM n.° 1/2010, de acordo com o previsto no n.° 8 do artigo
508.°-C do CSC.

= Ainda, em conformidade com os artigos 66.°-A e 508.°-F do CSC devera ser divulgada, nos anexos as
demonstracBes financeiras individuais e consolidadas, informacdo respeitante a operac6es néo
incluidas no balango e os honorérios do revisor oficial de contas.

1.2.3.Locais de divulgacéo

Por forma a dar cumprimento as exigéncias respeitantes aos meios de divulgacdo de informacgéo
estabelecidas nos n.”® 4 e 7 do artigo 244.° do CVM, a publicagdo dos documentos de prestacdo de contas
devera ser efetuada:

i) no Sistema de Difusdo de Informacdo da CMVM; e
ii) no sitio de Internet do emitente.

A convocatoéria para a AG e as respetivas propostas, bem como os elementos previstos no n.° 1 do artigo
21.°-C do CVM e no n.° 1 do artigo 289.° do CSC — de onde se destacam os documentos de prestacdo de
contas -, deverdo ser divulgados no SDI da CMVM, e no sitio de Internet do emitente na mesma data em
gue é divulgada a convocatoéria, nos termos dos artigos 21.°-C e 249.°, n.° 2, alinea a), do CVM. Atendendo
a que o periodo minimo que pode mediar entre a divulgacdo da convocatéria e a data da reunido da
Assembleia Geral de sociedade aberta € de 21 dias, serd igualmente este o prazo para a divulgagédo
daqueles elementos (de acordo com o disposto no n.° 1 do artigo 21.°-B, n.° 2 do artigo 21.°-C e alinea a) do
n.° 2 do artigo 249, todos do CVM).

Os documentos de prestacdo de contas, divulgados no sitio de Internet do emitente, deverdo ai manter-se a
disposicdo do publico durante o periodo minimo de cinco anos (n.° 1 do artigo 245.° do CVM). Toda a
restante informacgao que os emitentes sejam obrigados a tornar publica, devera ser disponibilizada no sitio
de Internet do emitente durante o periodo minimo de um ano (n.” 7 e 8 do artigo 244.° e n.° 2 do art. 21°-C,
todos do CVM).

A publicacdo no SDI da CMVM deve ser feita através do acesso ao dominio da extranet da CMVM, num
ficheiro Unico em formato pdf, para o0 modulo correspondente de acordo com o tipo de documento (mddulo
“Prestagéo de Contas/ Contas Anuais”).
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Nos termos das Normas 7 e 8 da Instrugdo n.° 1/2010, o envio de informacgé&o através de correio eletronico
para divulgacdo apenas € permitido em caso de falha temporaria do dominio extranet. Assim, a CMVM
adverte que apenas sera aceite o envio de comunicados por correio eletronico em situagfes excecionais e
que deverdo ser sanadas de imediato pelo emitente, sem prejuizo do apuramento de responsabilidades
pelo incumprimento da referida Instrucéo.

= De acordo com a Norma ndmero 5 da Instrugdo da CMVM n.° 1/2010, o nome do ficheiro ndo pode
conter espacos, acentuacées e nenhum dos carateres ()/;\*?'|.%&$#”, devendo conter apenas o
primeiro nome da entidade. O titulo do documento devera obedecer as orientagdes transmitidas pela
CMVM, ou seja, “«nome da entidade» - Exercicio de 2012”.

1.3. Assembleia Geral Anual
1.3.1.Aprovacédo dos documentos de prestagcdo de contas

As sociedades com valores admitidos & negociacdo em mercado regulamentado tém o dever de aprovacéo,
pelo érgdo competente, dos documentos de prestacdo de contas nos termos e prazos legais estabelecidos
pelo CSC.

De acordo com o disposto nos artigos 65.°, n.° 5 e 376.° do CSC, o prazo para que os documentos de
prestac@o de contas sejam apresentados e apreciados pelo 6rgdo competente €, em regra, de trés meses a
contar da data de encerramento do exercicio anual. Nos casos em que o emitente deva apresentar contas
consolidadas ou aplique o método da equivaléncia patrimonial, aquele prazo é alargado para cinco meses a
contar da mesma data. Contudo, o prazo para a divulgacao ao publico dos documentos de prestagéo de
contas anuais termina em 30 de abril (n.° 1 do artigo 245.° do CVM).

» A divulgacdo das contas anuais é prévia a sua aprovacao em AG, pelo que o emitente deve divulgar
imediatamente ao publico a deliberagédo da AG respeitante aos documentos de prestacdo de contas e
a aplicacdo de resultados (alinea g) do n.° 2 do artigo 249.° do CVM e n.° 3 do artigo 8.° do
Regulamento da CMVM n.° 5/2008).

1.3.2.Aprovacéo das contas com alteracées

No caso de existirem divergéncias entre os documentos de prestacdo de contas aprovados e 0os que haviam
sido apresentados para aprovacédo, o 6rgdo de administracdo da entidade emitente deve elaborar uma nota
explicativa sobre as alteragBes ocorridas, devendo a mesma ser divulgada ao mercado imediatamente
aquando da apresentacdo das novas contas a AG (como atualizacdo dos documentos de prestacao de
contas anteriormente divulgados).

1.3.3.Adiamento ou ndo da aprovacédo das contas

O adiamento da deliberacao de aprovagéo de contas ou a ndo aprovagdo daquelas pelo 6rgdo competente,
deve ser imediatamente comunicado a CMVM e ao mercado, através do SDI da CMVM, com a indicacgéo,
caso seja conhecida, da data em que se procedera a deliberagcdo no caso de adiamento.

1.3.4.Convocatérias das Assembleias Gerais

Os emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado regulamentado enviam a CMVM a
convocatoéria das assembleias dos titulares desses valores (n.° 1 do artigo 244.° e alinea a) do n.° 2 do
artigo 249.° ambos do CVM). Nos termos da alinea a) do n.° 2 do artigo 249.°, o publico deve ser informado
imediatamente sobre a convocacao das referidas assembleias, bem como sobre a inclusdo de assuntos na
ordem do dia e sobre as propostas de deliberacdo, nomeadamente através da divulgacao da convocatoria
no modulo apropriado do SDI da CMVM.

Os emitentes de a¢fes admitidas em mercado regulamentado deverdo disponibilizar as convocatérias para
AG e propostas de deliberacdo no seu sitio de Internet, bem como no SDI da CMVM, conforme referido
anteriormente, por forca do previsto nos artigos 21.°-C, n.° 2, alinea a) do artigo 249.°, ambos do CVM e nas
alineas @) e h) do artigo 5.° do Regulamento da CMVM n.° 1/2010, com uma antecedéncia de 21 dias em
relacdo a data de realizacdo da AG.
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As sociedades emitentes de outros valores mobiliarios que ndo agdes (e ndo abrangidos pela alinea a) do
n.° 1 do artigo 244.° do CVM) que ndo sejam sociedades abertas, continua a aplicar-se o regime do CSC,
nomeadamente o n.° 4 do artigo 377.°.

= A convocatéria deve mencionar que os documentos de prestacdo de contas se encontram a disposicao
dos acionistas, para consulta, na sede da sociedade, bem como no seu sitio de Internet e no SDI da
CMVM, nos termos do artigo 21.°-B, n.° 2, alinea d) do CVM. O Presidente da Mesa da AG devera ser
alertado para este facto, para proceder em conformidade.

Nos termos do n.° 2 do artigo 21.°-B, a convocatéria devera conter, além dos elementos previstos no n.° 5
do artigo 377.° do CSC, o seguinte:

a) No caso de sociedade emitente de ag¢bes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado,
informacéo sobre os procedimentos de participacdo na Assembleia Geral, incluindo a data de registo e a
mencao de que apenas quem seja acionista nessa data tem o direito de participar e votar na Assembleia
Geral,

b) Informacgé&o sobre o procedimento a respeitar pelos acionistas para o exercicio dos direitos de incluséo
de assuntos na ordem do dia, de apresentacdo de propostas de deliberacdo e de informacdo em
Assembleia Geral, incluindo os prazos para o respetivo exercicio;

¢) Informac&do sobre o procedimento a respeitar pelos acionistas para a sua representacdo em
assembleia geral, mencionando a existéncia e o local onde é disponibilizado o formulario do documento
de representac¢éo, ou incluindo esse formulario;

d) O local e a forma como podem ser obtidos o texto integral dos documentos e as propostas de
deliberagdo a apresentar a Assembleia Geral.

1.3.5.Informagdo prévia a Assembleia Geral

Nos termos do artigo 21.°-C do CVM, além dos elementos previstos no n.° 1 do artigo 289.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, as sociedades emitentes de ac¢Bes admitidas a negociacdo em mercado
regulamentado devem facultar aos seus acionistas, na sede da sociedade e no respetivo sitio de Internet,
na data da convocatéria, os seguintes elementos:

a) A convocatoéria para a reunido da Assembleia Geral;

b) O nimero total de a¢bes e de direitos de voto na data da divulgagcdo da convocat6ria, incluindo os
totais separados para cada categoria de ac¢des, quando aplicavel;

c¢) Os formularios dos documentos de representacdo e de voto por correspondéncia, caso este ndo seja
proibido pelo contrato de sociedade;

d) Outros documentos a apresentar a Assembleia Geral.

Todos os documentos que integram o relatério e as contas anuais devem ser enviados a CMVM logo que
colocados a disposicao dos acionistas (n.° 6 do artigo 245.° do CVM).

1.3.6.Participacdo na Assembleia Geral

Nas sociedades emitentes de acdes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado vigora o sistema
da data de registo (record date). Assim sendo, tem direito a participar na assembleia geral e ai discutir e
votar quem, as 0 horas (GMT) do 5.° dia de negociacao anterior ao da realizacdo da assembileia, for titular
de ac¢des que Ihe confiram, segundo a lei e o contrato de sociedade, pelo menos um voto, de acordo com o
estabelecido no n.° 1 do artigo 23.-C do CVM. Este direito ndo é prejudicado pela transmisséo das acdes
em momento posterior a data de registo, ainda que quem proceda entretanto a sua alienagdo deva informar
o presidente da Mesa da Assembleia Geral e a CMVM da alienagéo efetuada.

Quem pretenda participar na Assembleia Geral de uma sociedade emitente de acdes admitidas a
negociacdo em mercado regulamentado declara-o, por escrito, ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral
e ao intermediario financeiro onde a conta de registo individualizado esteja aberta, o mais tardar, até a
véspera da data de registo podendo, para o efeito, utilizar o correio eletrénico (n.° 3 do artigo 23.°-C do

28 de janeiro de 2013 6/24




Envio e publicacdo dos documentos de prestacdo de contas anuais previstos no artigo 245.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios e no artigo 8.° do Regulamento da CMVM n.° 5/2008

CVM). O intermediario financeiro que seja informado da intengdo do seu cliente em participar na Assembleia
Geral de uma sociedade emitente de acdes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado envia ao
presidente da Mesa da Assembleia Geral desta, até ao fim do dia da data de registo, informacao sobre o
ndamero de acdes registadas em nome do seu cliente, com referéncia a data de registo, podendo, para o
efeito, utilizar o correio eletrénico (n.° 4 do artigo 23.°-C).

A proposito destas regras de participacdo em assembleia geral e de algumas duvidas resultantes da sua
aplicacdo pratica, a CMVM divulgou recomendacBes sobre a participacdo nas Assembleias Gerais,
disponiveis para consulta em:

http://www.cmvm.pt/CMVM/Recomendacao/Recomendacoes/Pages/RecomendacéesdaCMVMemfacedoNo
voRegimedaParticipacdonasAssembleiasGeraisdasSociedadescomAccdesAdmitidasaoMercadoRegulament

ad.aspx

1.3.7.Politica de Remuneragéo

As sociedades emitentes de valores mobilidrios admitidos & negociagdo em mercado regulamentado devem
ainda submeter, anualmente, a aprovacdo da AG uma declaracdo sobre a politica de remuneracdo dos
membros dos respetivos 6rgdos de administracdo e de fiscalizacdo, em conformidade com o disposto no
artigo 2.° da Lei n.° 28/2009. Tal declaracdo deve conter, designadamente, informacéo relativa:

i) aos mecanismos que permitam o alinhamento dos membros do 6rgdo de administracdo com o0s
interesses da sociedade:

ii) aos critérios de definicdo da componente variavel da remuneracgao;

iii) a existéncia de planos de atribuicdo de a¢fes ou de opgdes de aquisicdo de agdes por parte de
membros dos 6rgaos de administragdo e de fiscalizacao;

iv) a possibilidade do pagamento da componente variavel da remuneragéo, se existir, ter lugar, no todo
ou em parte, apés o apuramento das contas de exercicio correspondentes a todo o mandato;

v) aos mecanismos de limitacdo da remuneracao varidvel, no caso dos resultados evidenciarem uma
deterioragdo relevante do desempenho da empresa no Ultimo exercicio apurado ou quando esta
seja expectavel no exercicio em curso.

Depois de aprovada, a referida politica de remuneracdo deve ser divulgada nos documentos anuais de
prestacdo de contas (no caso dos emitentes de a¢bes admitidas a negociagdo no Relatdrio do governo das
sociedades), assim como o montante anual da remuneragdo auferida pelos membros dos érgédos de
administracéo e de fiscalizagdo, de forma agregada e individual, conforme estabelecido no artigo 3.° da Lei
n.° 28/2009.

1.4. Envio dos documentos de prestacao de contas

Todos os documentos que integram o relatério e as contas anuais devem ser enviados a CMVM logo que
colocados a disposicao dos acionistas (n.° 6 do artigo 245.° do CVM).

1.5. Formade envio a CMVM

Aquando da sua colocacdo a disposicdo dos acionistas, os documentos de prestacéo de contas devem ser
preferencialmente enviados a CMVM através de correio eletronico em ficheiro pdf, para o endereco
cmvm@cmvm.pt. Adicionalmente, os Relatdrios de Auditoria elaborados por auditor registado na CMVM e a
Certificagdo Legal das Contas devidamente assinados, devem ser também remetidos a CMVM em suporte
de papel.

1.6. Divulgacao dos resultados e informacdao privilegiada

A divulgacéo de resultados, por ser uma informacéo idonea suscetivel de influenciar de maneira sensivel o
preco dos valores mobiliarios, de acordo com o previsto no artigo 248.° do CVM, devera ser sempre
precedida da publicacdo de um comunicado de informacdo privilegiada através dos meios referidos no
ponto 1.2.3. supra.
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A divulgacao de resultados ou de outros factos respeitantes a atividade da empresa deve respeitar o
principio de igualdade de tratamento dos titulares de valores mobiliarios (artigo 15.° do CVM). Assim, a
divulgacdo de resultados a analistas, a comunicagdo social ou a grupos particulares de investidores ou a
sua inclusdo nos relatérios e contas colocados a disposicdo dos acionistas, deve ser precedida da
publicacdo de um comunicado de informacao privilegiada, através dos meios gerais, referidos supra (artigo
248.° do CVM).

E essencial que os comunicados de informac&o privilegiada sejam imediatamente remetidos & CMVM,
através do dominio extranet, de acordo com a Instrugéo n.° 1/2010, apenas sendo possivel a sua divulgacao
por outros meios, nomeadamente através de conferéncias de imprensa, apds a sua divulgacado no SDI da
CMVM.

Previamente a divulgacdo do comunicado, as sociedades devem assegurar 0 segredo relativamente ao
conteldo do mesmo. Em caso de ocorréncia de fugas de informacdo relativamente ao comunicado a
divulgar, a sua difusdo deve ser antecipada com urgéncia, sem prejuizo de eventual apuramento de
responsabilidade decorrente da quebra de confidencialidade.

= O funcionamento automético da extranet ndo prejudica os especiais cuidados que a divulgacdo de
informacéao privilegiada deve merecer e que pode ocorrer a qualquer hora.

= Caso a divulgacdo seja efetuada antes da abertura da sesséo, a CMVM recomenda que esta ocorra
com um periodo minimo de antecedéncia (periodo indicativo de 30 minutos) de modo a que as
ofertas existentes no sistema de negociacdo possam ser alteradas, caso os investidores entendam
conveniente. Do mesmo modo, no caso de divulgacdo dos resultados apds o encerramento da sessao,
deve tomar-se em consideracéo que o periodo extraordinario de negociacdo ap6s o encerramento da
sessdo, termina as 16h40.

= A divulgacdo de todo o tipo de comunicados (incluindo de informacédo privilegiada) ocorre imediata e
automaticamente desde que sejam enviados via extranet. No caso de ndo ser possivel o recurso a este
meio, deve ser informada imediatamente a CMVM e o comunicado deve ser remetido excecionalmente
por correio eletrénico para o endereco factosrelevantes@urgente.cmvm.pt ou por fax, devendo ser
guardado segredo até a sua divulgacao (que ocorre durante o horério de expediente da CMVM).

*» Neste ambito, é ainda de realcar o documento do CESR com a referéncia CESR/05-178 b) de outubro
de 2005 que aprovou um conjunto de recomendagfes sobre a utilizagdo pelas empresas cotadas de
indicadores de performance alternativos nos seus relatorios financeiros. Este documento pode ser
consultado em: http://www.esma.europa.eu/system/files/05 178b.pdf.

2. ESPECIALIDADES
2.1. Data de pagamento dos dividendos

A data de pagamento de dividendos devera ser divulgada ao mercado através de um comunicado de
informacéo privilegiada logo que seja conhecida, de acordo com o previsto nas recomendag¢des do
Committee of European Securities Regulators (adiante CESR)
(http://www.esma.europa.eu/system/files/06_562b.pdf) e na alinea b) do n.° 2 do artigo 249.° do CVM,
devendo, igualmente, obedecer ao disposto no n.° 3 do artigo 7.° do Regulamento da CMVM n.° 5/2008.
Esta informacado é particularmente importante para os emitentes de a¢bes pertencentes ao indice PSI 20,
dadas as implicacbes nos contratos de derivados negociados ndo sé6 em Portugal mas também noutros
paises. Os emitentes deverdo, adicionalmente, incluir esta data no calendario semestral de eventos a
divulgar no seu sitio da Internet (alinea f) do artigo 5.° do Regulamento da CMVM n.° 1/2010).

2.2. Documento de consolidacdo da informacao anual

De acordo com o artigo 248.°-C do CVM os emitentes de valores mobilidrios admitidos a negociagdo em
mercado regulamentado, deverdo divulgar pelo menos uma vez por ano um documento que contenha ou
faca referéncia a informacéo publicada ou disponibilizada ao publico no periodo de 12 meses antecedente.

Este documento obedece ao disposto no Regulamento (CE) n.° 809/2004 da Comisséo, de 29 de abril e
deve ser publicado no prazo maximo de 20 dias Uteis apds a publicacdo das demonstracdes financeiras
anuais, devendo conter a informacéo divulgada pelo emitente no periodo de 12 meses, considerado como
correspondente ao periodo do exercicio econémico.
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O documento de consolidacdo da informacdo anual devera ser disponibilizado através da extranet no
modulo denominado “Sintese Anual de Informacdo Publicada”. Os emitentes tém a possibilidade de
apresentar a sintese da informagdo anual em simultdneo com os documentos de prestacdo de contas,
devendo contudo a divulgacdo de cada um dos documentos ser efetuada autonomamente, no maédulo
apropriado.

2.3. Informacéo sobre acGes préprias

O Relatério de Gestdo é um documento que acompanha as demonstracdes financeiras e 0s respetivos
anexos, devendo incluir a informacédo estabelecida no artigo 66.° do CSC, nomeadamente a informacédo
sobre as transacdes de acdes préprias, nos termos estabelecidos na alinea d) do n.° 5 do artigo 66.° e n.° 2
do artigo 324.°, ambos do CSC.

Deverdo assim ser apresentados todos os elementos contemplados no n.° 2 do artigo 324.° do CSC,
nomeadamente:

i) aindicacdo do numero de ac¢bes proprias adquiridas ou alienadas no periodo em causa,;
i) os motivos desses atos e o respetivo preco;

iii) o numero de a¢Bes proprias detidas no final do periodo de referéncia.

= Nos termos do n.° 1 do artigo 325.°-A do CSC, consideram-se a¢8es proprias da sociedade dominante,
as acdes adquiridas ou detidas por uma sociedade daquela dependente, direta ou indiretamente, nos
termos do artigo 486.° do mesmo Cddigo. Por conseguinte, a informacdo a prestar no ambito do
Relatério de Gestdo deve expressamente indicar as transac¢des sobre valores mobilidrios proprios e o
respetivo saldo final, ainda que aquelas tenham sido realizadas por sociedades dependentes, indicando
expressamente tal facto.

= A referida informacdo deverd ser identificada separadamente de qualquer outro montante que seja
contabilisticamente considerado como ag¢fes proprias, designadamente de outras situacdes resultantes
da aplicacdo das IAS 32 e IAS 39, devendo ser divulgadas as respetivas quantidades, distinguindo-se
claramente as quantidades de umas e de outras.

A autorizacdo para a realizacdo de transa¢fes de acfes préprias, deliberada em Assembleia Geral, podera
configurar um programa de recompra (share buyback) nos termos do Regulamento n.° 2273/2003 da
Comisséao Europeia de 22 de dezembro.

= No caso de a AG deliberar sobre transacfes de a¢cbes proprias, adverte-se para a obrigatoriedade de
divulgacdo dos elementos exigidos no referido Regulamento Comunitario, que contemplam
designadamente, o objetivo das transacfes, o contravalor maximo e o nimero maximo de acdes a
adquirir e o prazo da autorizagdo. Devem ser seguidas as regras estabelecidas nesse regulamento para
a aquisicao de acdes, nomeadamente no respeitante a limites de preco e quantidades diérias.

A realizacao de transacdes de acdes préprias esta sujeita aos deveres de comunicagdo estabelecidos na
Seccéo Il do Regulamento da CMVM n.° 5/2008, bem como da alinea f) do n.° 2 do artigo 249.° do CVM.

*» A comunicacdo a CMVM das transacgfes de agfes proprias da entidade emitente devera ser efetuada
via extranet, de acordo com o estabelecido nas Normas 19 e 20 da Instru¢do n.° 1/2010.

» Adivulgacao através do SDI devera ocorrer quando a posicao final perfaca, ultrapasse ou desca abaixo
de 1% do capital social ou sucessivos multiplos, e/ou quando todas as aquisi¢cdes/alienacdes efetuadas
na mesma sessdo de mercado regulamentado perfacam ou ultrapassem 5% do volume negociado
nessa sessao, nos termos do artigo 11.° do Regulamento da CMVM n.° 5/2008.
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2.4. Participacdes Qualificadas

A informacéo respeitante aos detentores de participag6es qualificadas devera ser completa e esclarecedora,
devendo as entidades emitentes indicar as participa¢cBes diretas e as participacdes que, ndo decorrendo da
titularidade direta, sejam imputaveis a cada um dos acionistas da sociedade, nos termos do artigo 20.° do
CVM. A informacdo deve ser apresentada de modo a distinguir claramente as participacBes diretas das
participacfes detidas indiretamente, em consequéncia da detencado de acfes por entidades que com o
participante se encontrem em alguma das situacdes previstas no n.° 1 do artigo 20.° (indicando
expressamente o nimero de acdes detidas e a percentagem de direitos de voto, bem como o total de acdes
gue lhe sdo imputaveis).

Nos termos da alinea a) do n.° 4 do artigo 16.°, a comunicacéo de participacbes qualificadas deve identificar
toda a cadeia de entidades a quem a participacéo qualificada é imputada enquanto tal nos termos do n.° 1
do artigo 20.°, independentemente da lei a que se encontrem sujeitas.

= Relativamente ao artigo 16.°, salienta-se que, para o calculo de direitos de voto, nos termos da alinea b)
do n.° 3 deste artigo, ndo sdo consideradas as a¢des com o0 exercicio de voto suspenso, como sejam as
acoes proprias.

= Para efeitos da comunicacdo de participacdes qualificadas, recomenda-se a utilizacdo do formulério
adotado pela Comissdo Europeia, ainda que esta ndo seja obrigatéria. Este formulario encontra-se
disponivel no SDI da CMVM em http://web3.cmvm.pt/sdi2004/emitentes/form_dir_voto.pdf.

Apresenta-se em seguida um quadro indicativo, sem prejuizo da utilizacdo de outras formas de
apresentacédo, desde que representativas do mesmo grau de informacédo. Para cada um dos factos
geradores de imputacdo, o emitente devera indicar a respetiva alinea ou alineas do artigo 20.° do CVM de
onde a mesma resulta:

% Capital
Acionista X N.°cde Social com
(pessoa singular ou coletiva) acoes direito de
P 9 voto
Diretamente XXX %
Através da Sociedade Y (dominada pelo acionista X) XXX %
Através do Membro do 6rgdo de administracdo da o
. XXX Yo
Sociedade Y
Através da Sociedade Z dominada por um membro W do o
L o~ L ~ . XXX Yo
orgéo de administracdo da Sociedade Y
Outra eventual imputacao (indicando a sua fonte) XXX %
Total imputéavel XXX %

2.5. Deveres de comunicac¢do ao abrigo do Regulamento da CMVM n.° 5/2010

O Regulamento da CMVM n.° 5/2010 veio estabelecer deveres de divulgacdo de Posi¢cbes Econdmicas
Longas Relativas a Ac¢Bes. Nos termos deste Regulamento, quem atinja ou ultrapasse uma posicéo
econdémica longa relativa a 2%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, um terco, 40%, 45%, metade, 55%, 60%, dois
tercos, 70%, 75%, 80%, 85% e 90% do capital social de uma sociedade, sujeita a lei pessoal portuguesa,
emitente de acdes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado situado ou a funcionar em
Portugal, e quem reduza a sua posi¢do para valor inferior a qualquer daqueles limites deve, no prazo de
guatro dias de negociacéo apds a ocorréncia do facto, informar a CMVM e a sociedade participada.
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Assim, a posicdo econdmica longa, para efeitos dos calculos das percentagens mencionadas, inclui os
direitos de voto ja imputaveis por forca do artigo 20.° do CVM, bem como os acordos ou instrumentos
financeiros com efeito econdmico similar a detencdo de agfes que ndo geram autonomamente imputacao
de direitos de voto. Nestes termos, o Regulamento da CMVM n.° 5/2010 elenca, de forma exemplificativa,
alguns acordos: os contratos diferenciais, swaps com liquida¢do financeira, op¢des com liquidagéo
financeira e futuros e contratos a prazo com liquidacao financeira. Além destes exemplos, deve ter-se em
conta, para efeitos da aplicacdo do mencionado Regulamento, que entende-se por efeito econémico similar
a detencdo de acbes a exposicdo aos beneficios resultantes do aumento e aos riscos resultantes da
depreciacdo da cotacdo das acdes, mediante a celebracdo de um acordo ou aquisicdo de um instrumento
financeiro.

A comunicacao a remeter pelos participantes deve distinguir, claramente, entre os elementos exigidos pelo
artigo 16.° do CVM e os elementos exigidos pelo mencionado Regulamento. Ademais, deve ser incluida
informacao respeitante aos acordos ou instrumentos financeiros com efeito econémico similar & detengéo de
acOes, tais como as principais carateristicas destes acordos ou instrumentos, o nimero de acdes e
respetiva percentagem dos direitos de voto objeto do acordo ou instrumento, data de caducidade ou
maturidade do acordo ou instrumento.

Destaca-se ainda que a sociedade participada, ap0s ter recebido a comunicado supramencionada, deve, no
prazo méximo de 3 dias de negociac¢do, divulgar a comunicacéo recebida no SDI da CMVM

2.6. TransacOes de dirigentes

Nos termos dos n.”* 6 e 7 do artigo 14.° do Regulamento da CMVM n.° 5/2008, os emitentes de ac¢bes
admitidas & negociagcdo em mercado regulamentado deverdo ainda divulgar, juntamente com o0s
documentos de prestacdo de contas anuais, a informacgéo remetida pelos dirigentes, por sociedades que
dominem o emitente e por pessoas estritamente relacionadas com aqueles, respeitante a todas as
transacbes efetuadas durante o semestre, de a¢Bes do emitente ou instrumentos financeiros com elas
relacionados. Os emitentes devem informar os dirigentes, bem como as pessoas com eles estreitamente
relacionadas, que sobre eles impende o dever de enviar ao emitente a listagem de todas as transacdes
efetuadas no semestre, nos termos do artigo 14.° do Regulamento da CMVM n.° 5/2008.

* O Regulamento da CMVM n.° 5/2008 (n.”° 6 e 7 do artigo 14.°) estabelece a obrigacéo da divulgacao,
nas contas anuais, de uma listagem de transacdes de acdes ou de instrumentos financeiros com elas
relacionadas efetuadas pelos dirigentes do emitente, por sociedades que dominem o emitente e por
pessoas estreitamente relacionadas com aqueles.

2.7. Relatério de Auditoria elaborado por auditor registado na CMVM versus Certificacdo Legal
das Contas

Nada obsta a que a Certificacdo Legal das Contas e o Relatério de Auditoria elaborado por auditor registado
na CMVM sejam apresentados num documento Unico, se o documento cumulativamente:

i) for intitulado “Certificacdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria elaborado por auditor
registado na CMVM”;

i) satisfizer os requisitos mais exigentes para o relatério de auditoria previsto no CVM, bem
como no Regulamento da CMVM n.° 6/2000, e na Diretriz da Revisdo/Auditoria (DRA) 701
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, aplicando-se 0s prazos mais restritos de envio
a CMVM da Certificagdo Legal das Contas;

iii) tiver todas as menc0Oes referidas no anexo a referida DRA 701 prevista para o documento
unificado, incluindo a mencéo sobre a responsabilidade do auditor e as requeridas pela
Circular da OROC n.° 17/11, de 23 de fevereiro.

E de salientar que, nos casos em que os documentos de prestacdo de contas ndo sejam integralmente
aprovados, o Relatério de Auditoria elaborado por auditor registado na CMVM devera ser elaborado
autonomamente. No entanto, se houver lugar ao reinicio do processo de prestacdo de contas com uma
nova emissdo de Certificacdo Legal das Contas e do parecer do 6rgédo de fiscalizacdo, o Relatério de
Auditoria elaborado por auditor registado na CMVM podera ser consubstanciado num s6 documento
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conjuntamente com a nova Certificagdo Legal das Contas. O mesmo devera fazer referéncia aos novos
documentos sobre os quais incide a opinido do auditor/revisor.

Importa destacar que o ROC responsavel pela emissdo da Certificagdo Legal de Contas de sociedades
emitentes de valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercado regulamentado deve ser designado
de entre os auditores registados na CMVM, conforme dispde o n.° 4 do artigo 50.° do Decreto-Lei n.°
487/99, de 16 de novembro.

* Nos termos da alteragdo ao artigo 451.° do CSC, através do Decreto-Lei n.° 185/2009, o revisor deve
atestar se o relatdrio sobre a estrutura e as praticas de governo societario divulgado inclui os elementos
referidos no artigo 245.°-A e no parecer emitido, o revisor, devera fazer referéncia as matérias referidas
nas alineas c), d), f), h), i) e m) do n.° 1 do artigo 245.°-A aplicaveis a cada emitente.

2.8. Fiscalizagdo do cumprimento das normas contabilisticas

A CMVM continuara a tomar medidas de fiscalizacdo e de transparéncia relativamente a Relatdrios de
Auditoria com reservas ou com opinido adversa. E obrigacdo do auditor, ao abrigo da alinea c) do artigo 5.°
do Regulamento da CMVM n.° 6/2000, comunicar imediatamente & CMVM os factos de que tenha
conhecimento no exercicio das suas fung¢des, quando sejam suscetiveis de justificar a emisséo de reservas,
escusa de opinido, opinido adversa ou impossibilidade de emisséo de relatério ou de parecer.

A informacdo a publicar pelas entidades emitentes deverd estar em conformidade com os critérios de
qualidade exigidos pelo artigo 7.° do CVM. A declaracdo dos responséaveis sobre a conformidade da
informacdao financeira apresentada de acordo com as IAS/IFRS, tal como resulta da alinea ¢) do n.° 1 do
artigo 245.°, devera ser verdadeira. Se o relatorio e contas anual ndo fornecer uma imagem exata do
patriménio, da situagéo financeira e dos resultados da sociedade, a CMVM poderéa ordenar a publicacdo de
informacdes complementares (n.° 5 do artigo 245.° do CVM).

Caso os relatérios de auditoria elaborados por auditor registado na CMVM contenham reservas, e enquanto
as mesmas ndo sejam sanadas, qualquer divulgacdo (escrita ou verbal) dos resultados da sociedade, em
termos individuais ou consolidados, deve ser acompanhada de uma referéncia as mesmas, para que seja
assegurada a integridade da informacéo transmitida. Salienta-se, porém, que ndo € possivel a manutencao
de reservas de opinido, sob pena dos emitentes se encontrarem numa situacdo de violagdo das proprias
normas de relato financeiro.

2.9. Normas Internacionais de Contabilidade (IAS/IFRS)

No ano de 2012 a CMVM prosseguiu a analise das demonstra¢des financeiras tendo por base o modelo de
risco desenvolvido internamente em articulagdo com os principios definidos no Standard n.° 1 do CESR.
Esta analise incidiu sobre as demonstragfes financeiras anuais, semestrais e trimestrais, bem como sobre a
informacdao incluida nos prospetos aprovados.

Face ao resultado das analises efetuadas a algumas entidades e no que respeita a informacao preparada
de acordo com as IAS/IFRS, a CMVM alerta para algumas disposicdes das referidas normas que merecem
uma adequada atencdo, com o objetivo de assegurar a qualidade da informacao a divulgar ao mercado e a
protecdo dos investidores.

IAS 1 — Apresentacdo de demonstracdes financeiras

As notas devem apresentar, de acordo com o estabelecido no paragrafo 112 a) da IAS 1, informacado acerca
das bases de preparacdo das demonstracdes financeiras e das politicas contabilisticas especificas usadas
efetivamente pela empresa na preparacdo das suas demonstracdes financeiras e devidamente adaptadas
ao contexto onde cada entidade se insere, sendo igualmente relevante o disposto na IAS 8 sobre esta
matéria.

A entidade deve divulgar (i) nas notas apropriadas, os julgamentos efetuados pela gestdo no processo de
aplicagdo das politicas contabilisticas seguidas pela entidade que tenham significado nos montantes
reconhecidos nas demonstracdes financeiras e (ii) 0s principais pressupostos respeitantes ao futuro e outras
principais fontes de incerteza das estimativas a data do balanco, que apresentem um risco significativo de
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causar um ajustamento material nos valores de ativos e passivos durante o préximo ano financeiro (IAS 1,
paragrafos 117 a 125). A entidade devera divulgar informacéo sobre a natureza e a quantia escriturada no
fim do periodo de relato desses ativos e passivos.

A entidade devera ainda tomar em consideracdo o estabelecido no paragrafo 69 da IAS 1 aquando da
preparacdo das suas demonstracdes financeiras, segundo o qual um passivo deve ser considerado como
corrente se a entidade espera que o0 mesmo seja liquidado durante o seu ciclo operacional normal, ou se
esta previsto que seja liquidado até 12 meses ap0s o periodo de relato, ou ainda se a entidade néao tiver um
direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo durante pelo menos 12 meses apos o periodo de
relato. Os restantes passivos devem ser classificados como néo correntes. Neste ambito, salientam-se os
contratos de financiamento onde esteja previsto que 0 ndo cumprimento de uma determinada condicédo
(alteracdo de controlo, ndo manutencdo de determinados racios, por exemplo), torna imediatamente exigivel
a totalidade do valor em divida, ou nos quais se suscita a possibilidade do credor exigir, sob sua
discricionariedade, o reembolso antecipado. Caso existam condi¢cdes deste tipo, a entidade ter4 que
divulgar as mesmas no dmbito da informagé&o sobre riscos de liquidez (IFRS 7.31).

A IAS 1 também requer a divulgacdo de informacdo que permita avaliar os objetivos, politicas e processos
para gestdo do capital (paragrafos 134 e 135). Alerta-se, relativamente aos requisitos de divulgacéo de
natureza qualitativa, para a necessidade de, nomeadamente, ser explicado o que é gerido como capital e a
forma como os objetivos séo atingidos.

As entidades deverdo assegurar um tratamento cuidado ao nivel da apresenta¢do da informacado, da
indicacdo das fontes dessa informacédo, bem como da terminologia utilizada.

Alerta-se também a emitente para a necessidade de apresentagcdo de informacdes comparativas (quer
guantitativas, quer narrativas e descritivas) ao abrigo do disposto no paragrafo 38 da IAS 1, quando essa
informacao for relevante para a compreensao das demonstra¢des financeiras do periodo corrente.

IAS 8 — Politicas contabilisticas, alteracdes nas estimativas contabilisticas e erros

De forma a cumprir com o estabelecido na IAS 8 (paragrafos 30 e 31), quando a entidade ndo aplicou uma
nova norma ou interpretacéo ja emitida mas que ainda nao se encontra em vigor, devera divulgar este facto,
bem como informacao conhecida ou razoavelmente calculavel, relevante para avaliar o possivel impacto da
aplicacdo da norma ou interpretacéo nas demonstracdes financeiras da entidade.

Sempre que existam altera¢g8es voluntarias de politicas ou estimativas contabilisticas, devera ser divulgada
a informacao exigida pelo paragrafo 29 da IAS 8, designadamente, (i) a natureza da alterag@o na politica
contabilistica; (ii) as razbes pelas quais a aplicagdo da nova politica contabilistica proporciona informagéo
fihvel e mais relevante; (iii) para o periodo corrente e cada periodo anterior apresentado, até ao ponto em
gue seja praticavel, a quantia do ajustamento; (iv) a quantia do ajustamento relacionado com periodos
anteriores aos apresentados, até ao ponto em que seja praticavel; e (v) se a aplicacdo retrospetiva for
impraticavel para um periodo anterior em particular, ou para periodos anteriores aos apresentados, as
circunstancias que levaram a existéncia dessa condicdo e uma descricdo de como e desde quando a
politica contabilistica tem sido aplicada.

Caso a entidade tenha detetado erros relativos a anos anteriores, deve ter em consideracdo o estabelecido
nos paragrafos 41 a 48 da IAS 8 e divulgar a informacao exigida pelo paragrafo 49 da mesma norma: a) a
natureza do erro de um periodo anterior; b) para cada periodo anterior apresentado, até ao ponto em que
seja praticavel, a quantia da correcdo; c) a quantia da correcao no inicio do periodo anterior mais antigo
apresentado; e d) se a reexpressao retrospetiva for impraticavel para um periodo anterior em particular, as
circunstancias que levaram a existéncia dessa condi¢cdo e uma descricdo de como e desde quando o erro
foi corrigido.

No caso de situacbes em que as normas ndo lidam especificamente com a transacdo que se pretende
contabilizar, a entidade deve aplicar os procedimentos previstos na IAS 8.10 a 12 (como sucede, a titulo de
exemplo, com o tratamento das licencas de emissdo de CO2).

Para uma correta compreensado e transparéncia da posi¢ao financeira e dos resultados das operacdes e
fluxos de caixa, é fundamental proporcionar aos investidores um conhecimento completo das opg¢fes
tomadas.
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IAS 12 — Impostos sobre o rendimento

Sublinham-se os requisitos aplicaveis ao reconhecimento de impostos diferidos ativos e as exigéncias de
divulgacao da IAS 12.82 que estabelece que uma entidade deve divulgar a quantia do ativo diferido e a
natureza das provas que suportam o seu reconhecimento, quando: a) a utilizacdo do ativo por impostos
diferidos é dependente de lucros tributaveis futuros superiores aos lucros provenientes da reversdo de
diferencas temporarias tributaveis existentes; e b) a entidade tiver sofrido um prejuizo, quer no periodo
corrente, quer no periodo precedente na jurisdigdo fiscal com a qual se relaciona o ativo por impostos
diferidos.

IAS 16 — Ativos fixos tangiveis/ IAS 40 — Propriedades de investimento

De acordo com o paragrafo 77 (b), (c) e (d) da IAS 16, se os itens do ativo fixo tangivel forem expressos por
guantias revalorizadas, a entidade tera que divulgar (i) o envolvimento ou ndo de um avaliador
independente, (ii) os métodos e pressupostos significativos aplicados na determinacdo do justo valor dos
itens e (iii) se o justo valor dos itens foi determinado diretamente por referéncia a precos observaveis num
mercado ativo ou com base em transacdes de mercado recentes numa base de ndo relacionamento entre
as partes ou foi estimado usando outras técnicas de valorizag&o.

Caso tenha escolhido o modelo de revalorizagdo para a mensuracdo subsequente de itens do seu ativo fixo
tangivel, os bens devem ser escriturados pelo seu justo valor a data da revalorizagdo, deduzido de qualquer
depreciacdo acumulada subsequente e perdas por imparidade acumuladas subsequentes. A entidade
devera assegurar que 0 justo valor possa ser mensurado fiavelmente. As revalorizagbes devem ser
efetuadas com regularidade suficiente para assegurar que o valor escriturado ndo difere materialmente
daquele que seria determinado pelo uso do justo valor no fim do periodo de relato (IAS 16.31). Nos termos
da IAS 16.34, a frequéncia de reavaliacdes poderd situar-se entre 3 a 5 anos mas apenas, € so, n0s casos
em que, em cada data de reporte, o justo valor ndo seja materialmente diferente do valor escriturado. Nas
condi¢des atuais do mercado imobiliario, o “management” devera assegurar, através de evidéncia objetiva,
gue esta a ser cumprida a presente condicao.

Igualmente, quando utilizado o modelo do justo valor, o paragrafo 75 (d) e (e) da IAS 40 exige a divulgacéo
dos métodos e pressupostos significativos aplicados na determinag¢do do justo valor de propriedades de
investimento, indicando até que ponto a mesma se baseia na avaliagdo de um avaliador independente. De
acordo com o estabelecido no paragrafo 38 da mesma norma, o justo valor da propriedade de investimento
deve refletir as condi¢cdes de mercado a data do balango. Os pressupostos devem ser quantificados, para
gue os utentes das demonstragfes financeiras possam acompanhar possiveis evolu¢des dos mesmos, face
a potenciais evolugdes dos respetivos mercados.

Quando a entidade utiliza precos de mercado na valorizagdo dos seus imOveis ou outros ativos fixos no
ambito do método de revalorizacdo, € apropriado divulgar os precos de mercado por m2 que tiveram na
base da respetiva valorizagdo. Nos casos em que os imoveis detidos pela empresa apresentam
caracteristicas distintas e estédo situados em localizacdes diversas, a informa¢&@o pode ser divulgada por
clusters, em que a divulgacdo dos intervalos de precos de referéncia utilizados, ndo sejam
significativamente dispares.

Devera ser dada especial atencéo por parte da entidade a evolugdo do mercado imobiliario e divulgados os
julgamentos efetuados pela gestdo nesta matéria (IAS 1.117 e 125). A entidade devera ainda indicar
claramente o que considerou serem “condicbes de mercado” aquando da valorizagdo de iméveis
arrendados a terceiros.

IAS 19 — Beneficios dos empregados

Os paragrafos 72 a 82 desta norma definem que os pressupostos atuariais utilizados pela entidade devem
ser as melhores estimativas das varidveis que determinardo o custo da entidade proporcionar aos seus
empregados beneficios pés-emprego, devendo pois ter em consideragédo as caracteristicas da populagéo
em causa e utilizar pressupostos financeiros apropriados, consistentemente com os utilizados em periodos
anteriores. A entidade fica obrigada a explicar as altera¢cfes ocorridas nos pressupostos utilizados face ao
periodo de reporte anterior.
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O contexto atual de evolugdo dos mercados financeiros podera ter impactos significativos no apuramento
das responsabilidades das entidade com planos de beneficios aos empregados, pelo que a entidade devera
incluir no seu relatério e contas informacdo clara e completa, referente a eventuais alteragbes nos
pressupostos utilizados face ao exercicio anterior, bem como justificar devidamente os desvios atuariais
registados no periodo. Torna-se pois essencial a descricdo dos julgamentos da gestdo implicitos na
avaliacao das responsabilidades da entidade.

De realcar também a necessidade da entidade divulgar toda a informacao exigida pelo paragrafo 120 A da
IAS 19, nomeadamente os principais pressupostos atuariais usados a data do balanco, incluindo, quando
aplicavel: (i) as taxas de desconto, (ii) as taxas esperadas (e efetivas) do retorno em quaisquer ativos do
plano para os periodos apresentados nas demonstracdes financeiras, (iii) as taxas esperadas de retorno
relativas aos periodos apresentados nas demonstracdes financeiras sobre qualquer direito de reembolso
reconhecido como um ativo de acordo com o paragrafo 104.A., (iv) as taxas esperadas de aumentos de
vencimentos (e de alterac6es num indice ou outra varidvel especificada nos termos de um plano formal ou
construtivo como a base para futuros aumentos de beneficios), (v) taxas de tendéncia dos custos médicos,
e (vi) quaisquer outros pressupostos atuariais materiais usados.

Sublinha-se a necessidade de ser divulgado se as taxas usadas para descontar as responsabilidades com
beneficios pds-emprego foram determinadas por referéncia a obrigacdes corporate de alta qualidade, tal
como exigido pelo paragrafo 78 da IAS 19, bem como uma indicacdo de qual a fonte, os fatores e os
julgamentos utilizados para 0 apuramento da taxa de desconto.

Alerta-se igualmente para o facto de nos termos das alineas j) e k) da IAS 19.120A, pelo menos, mas ndo
de forma limitada a estas, a entidade ter que divulgar os ativos do plano - distinguindo os instrumentos de
capital préprio, os instrumentos de divida e os outros ativos (onde a divisdo subsequente depende das
caracteristicas dos mesmos) - bem como as percentagens ou quantias que cada categoria representa no
justo valor dos ativos totais do plano. Adicionalmente devem ser divulgadas as quantias que estejam
incluidas no justo valor dos ativos do plano que sejam: i) instrumentos de capital préprio da entidade e ii)
propriedades ocupadas pela entidade ou outros ativos usados pela entidade.

Devem ainda ser divulgadas, nos termos da IAS 19.120A.p), as quantias respeitantes ao periodo anual
corrente e aos quatro periodos anuais relativos: i) ao valor presente da obrigacao de beneficios definidos,
ao justo valor dos ativos do plano e ao excedente ou défice do plano, e ii) aos ajustamentos de experiéncia
resultantes do seguinte: a) os passivos do plano expressos, quer como (1) uma quantia, quer como (2) uma
percentagem dos passivos do plano a data do balanco; e b) os ativos do plano expressos, quer como (1)
uma quantia, quer como (2) uma percentagem dos ativos do plano a data do balanco.

Salienta-se ainda que foi emitida uma revisdo da IAS 19 no ambito da qual, entre outras alteragbes, €
eliminado o método do corredor. Ainda que a data de primeira aplicacdo seja 1 de janeiro de 2013, nos
termos da IAS 8.30, as entidades deverdo divulgar informacdo acerca dos impactos quantitativos dessa
revisdo nas demonstracdes financeiras respeitantes ao exercicio de 2012.

IAS 24 — Divulgacdo de partes relacionadas

De acordo com o estabelecido no paragrafo 18 da IAS 24, a entidade devera divulgar todas as transacoes
com partes relacionadas, independentemente da sua materialidade. Atente-se que o objetivo da norma é
“assegurar que as demonstragdes financeiras de uma entidade contenham as divulgagfes necessarias para
chamar a atencao para a possibilidade de que a sua posi¢do financeira e lucros ou prejuizos possam ter
sido afectados pela existéncia de partes relacionadas e por transac¢bes e saldos pendentes, incluindo
compromissos, com tais partes”.

Nessa medida, 0 juizo quanto a um possivel impacto das transacdes efetuadas nas demonstracdes
financeiras compete ao utente das demonstracdes financeiras, pelo que todas as transa¢fes com partes
relacionadas e o respetivo relacionamento deveréo ser divulgados.

De acordo com o paragrafo 19 da IAS 24, as informagfes exigidas pelo paragrafo 18 da mesma norma
devem ser efetuadas separadamente por cada uma das seguintes categorias: a) a empresa-mae; b)
entidades com controlo conjunto ou influéncia significativa sobre a entidade; c) subsidiarias; d) associadas;
e) empreendimentos conjuntos nos quais a entidade seja um empreendedor; f) pessoal-chave da geréncia
da entidade ou da respetiva entidade-mae; e g) outras partes relacionadas.
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Nos termos da IAS 24.13 devem ser divulgados os relacionamentos entre entidade-mée e subsidiarias, bem
como a entidade Ultima que controla a sociedade, independentemente de ter havido ou ndo transacdes
entre partes relacionadas.

Atendendo ao disposto no paragrafo 17 da IAS 24, recorda-se que a entidade devera divulgar a
remuneracdo do pessoal chave da geréncia, sendo este um conceito mais amplo que o conceito de érgéos
sociais subjacente ao relatdrio do governo das sociedades, alinhando com o conceito previsto no n.° 3 do
artigo 248.°-B do CVM. A informacéo a divulgar compreende, ndo s6 o valor total daquelas remuneracdes,
mas o valor individual para cada uma das categorias indicadas no paragrafo 17: (i) beneficios de
empregados de curto prazo, (i) beneficios pos-emprego, (iii) outros beneficios de longo prazo, (iv)
beneficios de cessacdo de emprego e (v) pagamentos com base em acbes. Tal divulgacdo afeta as
guantias agregadas apresentadas quer na demonstracdo da posicao financeira, quer na demonstracao do
rendimento integral, devendo ser consideradas as responsabilidades com beneficios de reforma que
respeitam ao pessoal chave da geréncia.

A divulgacdo desta informacdo respeitante a remuneracfes € obrigatéria, ndo prejudicando outras
divulgacdes exigiveis por lei ou regulamento, como seja o caso da informacdo contida no relatério do
governo das sociedades. Por outro lado, a IAS 1.14 refere expressamente que, relatérios ou informacdes
prestadas fora do conjunto completo de demonstra¢gBes financeiras (caso do relatério do governo da
sociedade) sdo consideradas fora do ambito das IFRS. Salienta-se que, nos termos da IAS 1.16, a entidade
ndo pode declarar o cumprimento da aplicagdo das IFRS a ndo ser que cumpra com todos 0s requisitos
previstos nas IFRS (onde se incluem os deveres de divulgacdo a serem prestados no anexo as contas).

IAS 32/ IAS 39/ IFRS 7 — Instrumentos financeiros

A entidade deverd prestar a informacdo exigida no paragrafo 31 e seguintes da IFRS 7, divulgando
informacdo que permita aos utentes das demonstragfes financeiras avaliar a natureza e a extensdo dos
riscos resultantes de instrumentos financeiros aos quais a entidade esta exposta, nomeadamente o risco de
crédito, risco de liquidez e risco de mercado.

z

Tendo em consideracdo que é essencial que seja prestada informacédo detalhada e desagregada das
exposi¢cfes materiais ao risco € expectavel que seja incluida informacéo quantitativa e qualitativa relevante
acerca da natureza das exposicdes ao risco, elementos relacionados com a avaliagdo dos instrumentos
financeiros e analises de concentracao das exposicdes a riscos relevantes.

Salienta-se que os artigos 66.° e 508.°-C do CSC também exigem que seja incluida no relatério de gestéo
informacédo acerca da exposi¢cdo da entidade aos diferentes riscos; no entanto, a IFRS 7 imp8e maiores
exigéncias, nomeadamente através da obrigatoriedade de prestacdo de informacéo quantitativa.

Relativamente a exposi¢do ao risco de crédito, importa salientar a necessidade decorrente do paragrafo 36
e seguintes de divulgacdo de informacao sobre a exposicdo maxima, informagdo relevante sobre os
colaterais detidos, qualidade de crédito dos ativos financeiros que nao estejam vencidos nem com
imparidade, de uma andlise de antiguidade de todos 0s ativos financeiros que estejam vencidos e dos
fatores considerados na determinacéo da imparidade, quando aplicavel, dos instrumentos financeiros.

As divulgac6es relativas ao risco de liquidez (IFRS 7.39) devem ser feitas separadamente para 0s passivos
financeiros derivados e ndo derivados. As entidades devem, por exigéncia da IFRS 7, divulgar uma analise
de maturidade dos passivos financeiros, indicando a maturidade contratual restante e uma descricdo de
como o risco de liquidez é gerido.

Neste contexto, sublinha-se que devem ser divulgados todos os “covenants” que afetam ou poder&o afetar o
risco dos instrumentos financeiros a que a entidade estd exposta. Estes condicionalismos podem assumir a
forma de condicionalismos financeiros e/ou alteracbes as estruturas acionistas (por exemplo clausulas de
mudanca de controlo), devendo as mesmas ser reportadas no relatério e contas, dando indicacao das
consequéncias que advém para a entidade e para diversos stakeholders, caso os condicionalismos
(covenants) ndo sejam cumpridos ou se preveja que possam nao ser cumpridos.

Igualmente as situagdes de renegociacao de condi¢cdes ou de possiveis incumprimentos de contas a pagar
gue ocorreram durante o periodo de reporte, ou de qualquer outras condicées que tenham sido incumpridas
a data do periodo de relato e que possam suscitar uma aceleragdo no pagamento dos respetivos
empréstimos devem ser divulgadas (IFRS 7.18 e 19).
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No ambito das divulgacdes relativas ao risco de mercado (paragrafos 40 e seguintes da IFRS 7) sublinha-se
a exigéncia de realizacédo de andlises de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado a que a entidade
esta exposta a data de relato, com indicacdo dos possiveis impactos em termos de resultados e capital
proprio, bem como os métodos e pressupostos utlizados e eventuais alterac6es face ao periodo anterior.

No que se refere ao justo valor, as entidades devem cumprir integralmente as exigéncias estabelecidas por
esta norma, nomeadamente pelos paragrafos 25 a 30 da IFRS 7. Alerta-se para a necessidade das
entidades identificarem claramente na determinacdo do justo valor dos instrumentos financeiros, a
hierarquia do justo valor utilizada e de descrever detalhadamente nas notas as contas, os métodos e
pressupostos utilizados na determinacdo do justo valor de cada classe de ativos e passivos financeiros,
caso 0s mesmos se enquadrem nos niveis 2 e 3 do paragrafo 27A da IFRS 7, sendo fundamental a
divulgacao da racionalidade seguida pela gestao na determinacdo do método de valorizacao a utilizar.

Os pressupostos da determinacdo do justo valor devem ser quantificados. No nivel 1, deverdo ser
apresentados os respetivos ativos/passivos e os precos de mercado subjacentes a sua valorizagdo. Nos
niveis 2 e 3 deverdo ser claramente identificados os ativos/passivos incluidos em cada uma das categorias,
as técnicas e metodologias de valorizagdo utilizadas e os pressupostos de mercado seguidos na respetiva
valorizagdo, como sejam, por exemplo, as curvas da estrutura de taxas de juro (vield), taxas forward ou
cambios.

Relativamente aos instrumentos financeiros derivados, e tendo em consideragdo a divulgacdo sobre os
riscos inerentes, independentemente de ndo cumprirem 0s requisitos para a contabilizacéo de cobertura, a
entidade devera divulgar as contrapartes, os ativos subjacentes e os valores nocionais, para além dos
respetivos justos valores, em conciliagdo com 0s objetivos da gestéo para os riscos prosseguidos com 0s
investimentos em causa, constituindo esta uma informagdo Util para os utentes das demonstragfes
financeiras, que permite a entidade cumprir os principios de divulgacéo previstos na IFRS 7. As fontes da
informacéo subjacente aos pressupostos utilizados na determinac¢édo do justo valor, bem como a indicacdo
dos casos em que as avaliacdes foram efetuadas pelas contrapartes, constituem igualmente informacao
relevante a ser prestada no d&mbito da IFRS 7.

Sublinha-se ainda serem aplicadas no exercicio de 2012 as alteracdes a IFRS 7 publicadas em 22 de
novembro de 2011, que vieram aditar as exigéncias de divulgacdo de informacdo relativamente a
transferéncia de ativos financeiros. Neste ambito devem as entidades divulgar informacg&o que permita aos
utentes das demonstracfes financeiras (i) compreender a relacdo entre os ativos financeiros transferidos
ndo desreconhecidos na sua totalidade e os passivos associados; e (ii) avaliar a natureza do envolvimento
continuado da entidade nos ativos financeiros desreconhecidos e os riscos a ele associados. Devem
igualmente ser indicadas as condi¢cdes em que se considera que uma entidade mantém um envolvimento

continuado num ativo financeiro transferido.

Imparidade de instrumentos financeiros

As entidades devem nos termos da IAS 39 avaliar no fim de cada periodo de relato se existe ou ndo
qgualquer evidéncia objetiva de que um ativo financeiro esteja em imparidade nos termos dos paragrafos 58
e 59 da referida norma.

Para os instrumentos de capital préprio classificados na categoria “ativos disponiveis para venda” sublinha-
se que o paragrafo 61 refere expressamente que para além dos tipos de acontecimentos no paragrafo 59., a
prova objectiva de imparidade para um investimento num instrumento de capital proprio inclui informacéo
acerca de alterac@es significativas com um efeito adverso que tenham tido lugar no ambiente tecnolégico,
de mercado, econdmico ou legal no qual o emissor opere, e indica que 0 custo do investimento no
instrumento de capital proprio pode ndo ser recuperado (sublinhado nosso), indicando expressamente uma
das situacdes em que existe imparidade, quando refere: “Um declinio significativo ou prolongado no justo
valor de um investimento num instrumento de capital proprio abaixo do seu custo também constitui prova
objectiva de imparidade.” (sublinhado nosso)

As normas IAS/IFRS sdo, efetivamente, omissas quanto ao nivel do indicador subjacente aos critérios de
base que poderdo estar na avaliacdo do que se entende por declinio significativo ou prolongado, (um
dos critérios pelos quais se considera que um ativo financeiro se encontra em imparidade).

As Normas sdo, porém, bastante claras quanto ao facto de se exigir apenas gue um dos critérios se
verifigue para reconhecer imparidade. Tal situacdo ndo carece de, subsequentemente, se aferir da
recuperabilidade dos cash flows, ja que um declinio significativo ou um declinio prolongado no mercado
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constitui “prova objectiva de imparidade” e obriga ao reconhecimento do diferencial negativo imediatamente
em resultados, nos termos da IAS 39.67.

A IAS 1.122 exige que uma empresa divulgue no resumo das politicas contabilisticas significativas ou outras
notas, os julgamentos, com a excepcao dos que envolvem estimativas (ver paragrafo 125.), que a geréncia
fez no processo de aplicacdo das politicas contabilisticas da entidade e que tém o efeito mais significativo
nas quantias reconhecidas nas demonstragdes financeiras.

O IFRIC veio reiterar esta leitura da norma, tendo publicado na pagina 5 do IFRIC UPDATE de julho de
2009 uma decisao definitiva sobre esta matéria, disponivel em:
http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/2DED3CF2-147A-4830-A9AC-BDE2COCA48BC/0/IFRIC0907.pdf

Atente-se ainda que, o periodo temporal para efeito do critério relativo a “quebra prolongada”, deve contar-
se desde do momento em que o justo valor passe a ser inferior ao custo. Uma vez reconhecida imparidade,
gualquer quebra adicional subsequente no justo valor reforcara a perda por imparidade ja reconhecida.

Em resultado da crise da divida soberana, deve continuar a ser dado, nas demonstracdes financeiras de
2012, significativo enfoque a transparéncia relativamente a exposi¢cdes materiais em divida soberana. Neste
contexto sublinham-se as seguintes comunicacoes:

. Em 25 de novembro de 2011, a ESMA (European Securities and Markets Authority) publicou um
statement sobre o tratamento contabilistico a dar as dividas soberanas nos documentos de prestagdo de
contas anuais, disponivel em http://www.esma.europa.eu/system/files/2011_397.pdf

. Comunicado divulgado pela CMVM na mesma data, na sequéncia do comunicado divulgado pela
ESMA, sobre o mesmo tema. Este comunicado encontra-se disponivel no site da CMVM
emhttp://www.cmvm.pt/cmvm/comunicados/comunicados/pages/esmaaprovaentendimentosobretratamentoc
ontabilisticodasdividassoberanasnascontasdosemitentesem2011.aspx

De referir também o relatério da ESMA publicado em 26 de julho de 2012 acerca das praticas contabilisticas
e divulgacdes referentes a exposicao a divida publica Grega a data de 31 de dezembro de 2011, em
http://www.esma.europa.eu/system/files/2012-482.pdf

No seguimento das analises efetuadas pela CMVM e por outros enforcers europeus, € considerado
adequado o incremento da transparéncia em tdépicos como:

. A granularidade da informagédo divulgada acerca das exposi¢fes significativas a divida soberana
incluindo, mas nao limitada a, informacéo quantitativa acerca das exposi¢des em termos brutos e liquidos;

. As exposi¢des, outras que ndo a divida soberana, por tipo de exposicdo (empresas, bancos,
municipios, etc) incluindo informacéo qualitativa e quantitativa do risco de crédito;

. O impacto dos derivados de crédito utilizados na gestdo das exposi¢cdes materiais a instrumentos
financeiros, especialmente no tocante a desagregacdo da informacdo (por exemplo distinguindo entre as
exposi¢cbes adicionais resultantes da venda de instrumentos derivados e o nivel estimado de protegéo
resultante da compra de derivados de crédito).

Neste ambito salienta-se o statement publicado pela ESMA em 12 de novembro de 2012 sobre as
prioridades de enforcement sobre as demonstracdes financeiras de 2012, disponivel em
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-announces-enforcement-priorities-2012-financial-
statements?t=326&0=home.

O contexto econémico atual propicia o aumento do crédito concedido em incumprimento, pelo que as
entidades financeiras deverao divulgar informacédo qualitativa e quantitativa sobre as forbearence practices
seguidas no exercicio de 2012, aquando da renegociagdo de empréstimos e na avaliagao das imparidades
desses empréstimos. A ESMA publicou em 20 de dezembro de 2012 um statement sobre este tema, que se
encontra disponivel em http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-issues-statement-forbearance-practices.
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IAS 36 — Imparidade de ativos ndo financeiros

Relativamente a IAS 36, realca-se a exigéncia da entidade descrever os métodos e pressupostos
quantificados aplicados na determinacado do valor recuperavel, imparidades reconhecidas e revertidas, bem
como a justificacdo para os casos em que o0s ativos se encontram reconhecidos ao seu valor escriturado
(“carrying amount”), nao tendo sido por isso reconhecida qualquer imparidade em conformidade com o
disposto nos paragrafos 7 a 17 da IAS 36. Evidenciamos que, ao abrigo do paragrafo 10 da IAS 36,
independentemente de existir ou ndo qualquer indicagdo de imparidade, a emitente devera testar
anualmente a imparidade de um ativo intangivel com uma vida util indefinida ou um ativo intangivel ainda
ndo disponivel para uso, bem como a imparidade do goodwill.

Os pressupostos e métodos devem ser consistentemente aplicados entre exercicios na avaliagdo da
imparidade do goodwill.

Alerta-se ainda para a necessidade de divulgacdo de analises de sensibilidade nos casos em que a
assuncdo de pressupostos diferentes dos utilizados pela administracdo, pudessem conduzir _ao
reconhecimento de imparidades (IAS 36.134).

Nessa medida, nas situagfes em que o valor recuperavel esteja relativamente proximo do valor escriturado
(ainda que o ativo ndo esteja em imparidade), devera ser efetuada e divulgada uma andlise de
sensibilidade, isto €, uma andlise que demonstre o efeito que uma variacdo razoavelmente possivel nos
pressupostos fizesse com que a quantia escriturada excedesse a sua quantia recuperavel. Nas situacfes
em que tenha sido determinada a existéncia de imparidade, aplica-se igualmente o dever de apresentacéo
de uma andlise de sensibilidade dos pressupostos utilizados, e respetivos impactos no valor recuperavel,
tendo em conta a afericdo da suscetibilidade da recuperacéo ou refor¢co da referida imparidade.

Nas situagBes em que o valor recuperavel esteja relativamente proximo do valor escriturado (ainda que o
ativo ndo esteja em imparidade), devem também ser divulgados os valores atribuidos aos pressupostos
chave, nos termos da alinea f) da IAS 36.134.

De referir neste ambito, a divulgacdo pela ESMA em 21 de janeiro de 2013, de um Relatério sobre a analise
do registo de imparidade no goodwill e em outros ativos intangiveis por empresas de 23 paises europeus
nas demonstracdes financeiras de 2011, disponivel em
http://www.cmvm.pt/cmvm/cooperacao%20internacional/docs _esma_cesr/documents/press_esma%?20report
%20goodwill 21.01.2013.pdf

IAS 37 — Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

No ambito da IAS 37, chamamos a atengédo para o estabelecido no paragrafo 85, segundo o qual a entidade
deve divulgar para cada classe de provisdo: (i) uma descricdo da natureza da obrigacdo e do momento em
gue sao esperados exfluxos de beneficios econémicos futuros, (i) qualquer incerteza acerca do montante
ou momento de ocorréncia dos exfluxos futuros, devendo ainda a entidade divulgar os principais
pressupostos considerados com respeito a acontecimentos futuros e (iii) a quantia de um eventual
reembolso esperado e a quantia de um ativo reconhecido com base nessa expectativa.

A desagregacdo das divulgacBes devera ser tal, que as consequéncias financeiras de riscos que sao
diferentes em natureza devem ser apresentadas em classes distintas de provisdes.

Realca-se ainda o paragrafo 88 da IAS 12 que estabelece que, uma entidade deve divulgar quaisquer
passivos contingentes e ativos contingentes relacionados com impostos de acordo com a IAS 37.

IFRS 3 — Concentracdes de atividades empresariais

No ambito desta norma alerta-se, antes de mais, para as exigéncias de divulgacao estabelecidas no
paragrafo 59 e seguintes por parte da entidade adquirente. De acordo com os mesmos, a entidade deve
divulgar informacao que permita ao utilizador das demonstracdes financeiras compreender a natureza e
impactos financeiros das concentracfes de atividades empresariais que tenham sido efetuadas. A
informacao disponibilizada devera pois permitir aos utentes compreender os impactos da aplicacdo desta
norma, salientando-se a importancia da identificagédo clara do “purchase price allocation”.
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Nos termos do paragrafo B67 da IFRS 3, se a contabilizagdo inicial de uma concentracéo de atividades
empresariais nao estiver concluida (ver paragrafo 45 da IFRS 3) para determinados ativos, passivos,
interesses que ndo controlam ou itens de retribuicdo, sendo que as quantias reconhecidas nas
demonstracbes financeiras da concentracdo de atividades empresariais estdo determinadas apenas
provisoriamente, a entidade deve divulgar: i) as razdes pelas quais a contabilizacdo inicial da concentragédo
de atividades empresariais ndo esta concluida; ii) os ativos, passivos, interesses de capital préprio ou itens
de retribuicdo relativamente aos quais a contabilizacdo inicial ndo esta concluida; e iii) a natureza e a
guantia de quaisquer ajustamentos durante o periodo de mensuracéo reconhecidos durante o periodo de
relato em conformidade com o paragrafo 49 da IFRS 3.

Adicionalmente, é estabelecido no paragrafo B64, que a entidade adquirente deve divulgar as quantias
reconhecidas a data de aquisicdo para cada classe de ativo, passivo e passivos contingentes.

Destaca-se ainda a obrigatoriedade da descri¢do clara e completa dos métodos e pressupostos utilizados
pela entidade na avaliagdo do valor do goodwill reconhecido (e consequentemente, da imparidade
associada ao mesmo) por forma a assegurar o cumprimento da IAS 36 — Imparidade de ativos. Esta
informacéo torna-se particularmente importante, no contexto atual de crise financeira que se vive em muitos
paises onde as emitentes estdo presentes, nomeadamente através de concentracdes de negdcio.

IFRS 8 — Segmentos operacionais

Os segmentos operacionais deverdo ser identificados de acordo com a definicdo prevista na IFRS 8,
correspondendo, nomeadamente, a uma componente de uma entidade:

a) que desenvolve atividades de negdcio de que pode obter réditos e incorrer em gastos (incluindo réditos e
gastos relacionados com transa¢Bes com outros componentes da mesma entidade);

b) cujos resultados operacionais sdo regularmente revistos pelo principal responséavel pela tomada de
decisdes operacionais da entidade para efeitos da tomada de decisdes sobre a imputagdo de recursos ao
segmento e da avaliacdo do seu desempenho; e

c) relativamente a qual esteja disponivel informacdao financeira distinta.

Alerta-se para a definicdo de «principal responsavel pela tomada de decisdes operacionais», sendo que a
mesma identifica uma funcdo e ndo necessariamente um gerente/administrador. Em conformidade, podera
ndo ser adequado identificar o conselho de administragdo (enquanto 6rgdo) como principal responsavel pela
tomada de decisBes operacionais.

Saliente-se ainda, que, no ambito da analise de reporte por segmentos, 0s orcamentos utilizados
internamente pela entidade, vinculam a mesma no sentido em que deverdo ser coerentes com as
estimativas de cash flows utilizadas na mensuragéo de ativos e testes a imparidade.

IFRIC 12- Acordos de Concessao de Servicos

A aplicagcdo da IFRIC 12 tornou-se obrigatéria a partir de 1 de janeiro de 2010, com efeitos retrospetivos.
Esta norma proporciona orientacdes na contabilizacdo de acordos de concessdo de servicos pelos
concessionarios em acordos de concessao publico-privados, podendo no entanto ser também extensivel a
acordos privado-privado mediante a aplicacao por analogia, desde que se verifiquem as condi¢des definidas
na IFRIC 12.5 (IFRIC 12 BC14).

Esta interpretacdo aplica-se aos acordos de concessao de servigos pelo setor publico ao privado, se: (a) a
entidade concedente controla ou regulamenta 0s servicos que 0 concessionario deve prestar com as
infraestruturas, a qguem os deve prestar e a que preco; e (b) a entidade concedente controla - através da
propriedade, de direitos de beneficiario ou de outro modo - qualquer interesse residual significativo nas
infraestruturas no final da vigéncia do acordo.

A presente interpretacdo aplica-se: (a) as infraestruturas que o0 concessionario constréi ou adquire a um
terceiro para efeitos do acordo de prestacdo de servicos; (b) as infraestruturas ja existentes, cujo acesso ao
concessionario € proporcionado pela entidade adjacente para efeitos do acordo de prestacdo de servigcos
(IFRIC 12.7).
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A norma impde o registo, quando aplicavel, da fase de construcéo e da fase de operacionalizagdo, de forma
auténoma. Estas duas fases sdo contabilizadas com todas as respetivas consequéncias na determinacao
do rédito.

Assim, de acordo com o paragrafo 14 da IFRIC 12, o concessionéario deve contabilizar o rédito e os custos
relativos aos servicos de construcdo ou de valorizagdo, de acordo com a IAS 11. Nos termos do paragrafo
15 da mesma norma, caso 0 concessionario preste servicos de construcdo ou de valorizacéo, a retribuicéo
recebida ou a receber pelo concessionario devera ser reconhecida pelo seu justo valor. A retribuicdo pode
corresponder a direitos sobre: (a) um ativo financeiro ou (b) um ativo intangivel.

Nos termos da IFRIC 12.20, o concessionario deve contabilizar o rédito e os custos relativos aos servicos
operacionais de acordo com a IAS 18.

IFRIC 19 - Extincdo de passivos financeiros através de instrumentos de capital proprio

Em 23 de julho de 2010 foi endossada pela Comissdo Europeia a IFRIC 19 de aplicacdo obrigatéria aos
periodos anuais com inicio em ou apés 1 de julho de 2010.

Esta Interpretacéo versa sobre o modo como uma entidade deve contabilizar as transacdes em que o0s
termos de um passivo financeiro sdo renegociados, e resultam numa emissdo pela entidade, de
instrumentos de capital proprio em favor de um seu credor, com a resultante extingdo da totalidade ou de
parte desse passivo financeiro (IFRIC 19.2).

De acordo com o pardgrafo 5, a emisséo de instrumentos de capital préprio por uma entidade em favor de
um credor com vista a extin¢do total ou parcial de um passivo financeiro é considerada uma retribuicdo paga
de acordo com o paragrafo 41 da IAS 39. Uma entidade deve eliminar um passivo financeiro (ou parte de
um passivo financeiro) da demonstragdo da sua posi¢éo financeira quando, e apenas quando, esse passivo
tenha sido extinto de acordo com o paragrafo 39 da IAS 39.

Normas e emendas endossadas pela Comissdo Europeia em 2012

Em junho de 2012 foram endossadas pela Comissdo Europeia as emendas a IAS 1 — Apresentacdo de
demonstracdes financeiras — Apresentacdo das rubricas de outro rendimento integral, e a 1AS 19 —
Beneficios dos empregados.

As emendas efetuadas a IAS 1 requerem a apresentagdo separada, de entre as rubricas respeitantes a
outro rendimento integral do periodo, daquelas que podem ser posteriormente reclassificadas nos
resultados e das que nao irdo ser posteriormente reclassificadas nos resultados, devendo ser também
apresentado separadamente o imposto sobre as respetivas componentes. Saliente-se ainda a alteracéo da
designacao “Demonstragéo do resultado integral” para “Demonstragédo dos resultados e de outro rendimento
integral”.

No que respeita as emendas a IAS 19, as mesmas visam ajudar os utentes das demonstra¢des financeiras
a compreenderem melhor de que forma os planos de beneficios definidos afetam a posicdo financeira, o
desempenho e os fluxos de caixa de uma entidade.

As emendas a IAS 1 devem ser aplicadas pelas empresas o mais tardar a partir da data de inicio do seu
primeiro exercicio financeiro que comece em ou apés 1 de julho de 2012, sendo que as emendas a IAS 19
serdo aplicadas o mais tardar a partir da data de inicio do seu primeiro exercicio financeiro que comece em
ou apos 1 de janeiro de 2013.

O Regulamento (EU) N.° 1255/2012 da Comisséo de 11 de dezembro, publicado no Jornal Oficial da Uniéo
Europeia de 29 de dezembro de 2012, aprovou as emendas a |AS 12 - Impostos sobre o rendimento -
Imposto diferido: recuperacéo de ativos subjacentes, cujo objetivo € introduzir uma exceg¢do ao principio de
mensuracdo contido na IAS 12, sob a forma de uma presuncao refutavel de que o montante escriturado de
um bem de investimento mensurado pelo justo valor sera recuperado através da venda e que uma entidade
sera obrigada a utilizar a taxa de imposto aplicavel a venda do ativo subjacente. Uma entidade deve aplicar
estas emendas aos periodos anuais com inicio em 1 de Janeiro de 2012 ou ap0s essa data.

Foi também publicada a IFRS 13 — Mensuracéo pelo justo valor, que estabelece um quadro Unico para o
calculo do justo valor de acordo com as IFRS e fornece orientagBes abrangentes sobre a forma de calcular
0 justo valor de ativos e passivos, tanto financeiros como nao financeiros.
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Foram ainda endossadas pela Comissdo Europeia em 11 de dezembro de 2012 e objeto de publicacdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia de 29 de dezembro, as normas sobre a consolidacdo (IFRS 10 —
Demonstracfes financeiras consolidadas, IFRS 11 — Acordos conjuntos e IFRS 12 — Divulgacdo de
interesses noutras entidades, bem como as alteragdes as normas IAS 27 - Demonstracdes financeiras
separadas e IAS 28 — Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos.

A IFRS 10 visa fornecer um modelo de consolidacdo Unico, que identifica a relacdo de controlo como base
para a consolidacdo de todos os tipos de entidades, substituindo a IAS 27 — Demonstra¢cdes financeiras
consolidadas e separadas e a SIC 12 - Consolidacao — Entidades com finalidade especial.

A IFRS 11 define principios para o relato financeiro pelas partes em acordos conjuntos e substitui a IAS 31 -
Interesses em empreendimentos conjuntos e a SIC 13 - Entidades conjuntamente controladas —
Contribuicdes ndo monetarias por empreendedores.

A IFRS 12 combina, refor¢a e substitui os requisitos de divulgacdo para as filiais, acordos conjuntos,
associadas e entidades estruturadas ndo consolidadas.

Em resultado destas novas IFRS, o IASB emitiu uma versao alterada da IAS 27 e da IAS 28.

Estas novas normas e altera¢cBes serdo aplicadas pelas empresas o mais tardar a partir da data de inicio do
seu primeiro exercicio financeiro que comece em ou apos 1 de janeiro de 2013.

Sendo permitida a aplicagdo antecipada das normas anteriormente referidas, se uma entidade aplicar as
normas a um periodo anterior, deve divulgar esse facto.

Todavia, importa salientar que, guando uma entidade ndo tiver aplicado uma nova Norma ou Interpretacdo
que tenha sido emitida mas gue ainda ndo esteja em vigor, a entidade deve divulgar esse facto e
informacdo conhecida ou razoavelmente calculavel, que seja relevante para avaliar o possivel impacto gue
a aplicacdo da nova Norma ou Interpretacdo ira ter nas demonstracées financeiras da entidade no periodo
da aplicacao inicial (paragrafos 30 e 31 da IAS 8).

2.10. Suspenséo da negociagédo

A suspenséo da negocia¢do dos valores mobiliarios em mercado regulamentado néo exonera a entidade,
durante o periodo da suspensédo, de dar cumprimento as obrigacdes de informacgdo previstas nos artigos
244.° e seguintes do CVM, conforme o disposto no n.° 3 do artigo 215.° do CVM.

2.11. Sancdes

A violagdo dos deveres de aprovacéo, envio e publicacdo de informacgéo financeira esta sujeita a coimas
gue podem atingir €5.000.000, nos termos dos artigos 388.°, 389.°, 394.° e 400.°, todos do CVM. O mesmo
Cadigo prevé ainda sangfes acessorias, de entre as quais se destaca a publicagdo da sangédo aplicada pela
pratica da contraordenacéo (artigo 404.°).

2.12. Artigo 35.°do Cddigo das Sociedades Comerciais

Nos termos do artigo 35.° do CSC, sempre que resulte das contas do exercicio ou das contas intercalares,
ou ainda sempre que existam fundadas razdes para admitir que esteja perdido metade do capital social, os
administradores da sociedade devem convocar de imediato uma Assembleia Geral para informar os
acionistas desta situacdo, de modo que possam tomar as medidas julgadas convenientes, sendo que, pelo
menos, as seguintes medidas devem constar da convocatoria de AG:

i) a dissolucéo da sociedade;
i) a reducao do capital social para montante nao inferior ao capital proprio da sociedade;
iii) a realizacdo de aumento de capital.

Nos termos do n.° 2 do artigo 171.° do CSC, a mesma informag&o deve ser expressamente mencionada em
gualquer ato externo da sociedade enquanto subsistir a perda de capital, nos termos do artigo 35.° do CSC.

A Administracdo deve ainda informar imediatamente a CMVM e o mercado de qualquer decisdo relativa a
apresentacdo em Assembleia Geral das propostas a que se refere o artigo 35.° do CSC, enquanto
informacao privilegiada.
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= A CMVM considera que o mercado deve ser imediatamente informado caso o emitente constate que a
sua situacao econdmico-financeira se enquadra no artigo 35.° do CSC.

= A informacdo a prestar ao mercado devera ser considerada informacdo privilegiada, tal como
estabelecido no artigo 248.° do CVM, podendo assumir a forma da prépria convocatéria da AG, e
deve incluir as medidas preconizadas para sanar a situacao.

*» As mengOes obrigatérias previstas no artigo 171.° do CSC deverdo fazer referéncia expressa ao
montante do capital préprio segundo o Ultimo balango aprovado, sempre que este for igual ou inferior a
metade do capital social.

2.13. Governo das Sociedades

Para o presente exercicio aplicar-se-a 0 Regulamento da CMVM n.° 1/2010, bem como o artigo 245.°-A do
CVM’. Os emitentes de acdes admitidas & negociacdo em mercado requlamentado, sujeitos a lei
pessoal portuguesa, estdo obrigados a publicar informagdo sobre as préaticas de governo societario
elaborada de acordo com o0 Anexo ao Regulamento da CMVM n.° 1/2010. Os emitentes deverdo avaliar o
grau de cumprimento das recomendacdes que tém por base o Céddigo do Governo das Sociedades de 2010.

O relatério sobre a estrutura e as praticas de governo societario deve ser divulgado em capitulo do relatério
de gestdo especialmente elaborado para o efeito ou em anexo a este, de acordo com o artigo 245.°-A do
CVM.

O artigo 6.° do Decreto-Lei n.° 185/2009 veio introduzir o dever para os_emitentes de valores mobiliarios
distintos de ac8es, admitidos a negociacdo em mercado regulamentado, de divulgar anualmente
informacao respeitante a estrutura e as praticas de governo societario (n.° 4 do artigo 245.°-A).

Os emitentes de acBes devem disponibilizar o relatério do Governo das Sociedades em mdédulo autbnomo
do SDI, divulgagéo esta que devera ocorrer via extranet, em simultdneo com as publicagGes obrigatdrias
das contas anuais (Norma 12 da Instrugéo 1/2010).

A sociedade deve apresentar de forma individualizada, no Capitulo 0 do relatério, as Recomendacdes da
CMVM de 2010 sobre o Governo das Sociedades adotadas e ndo adotadas, devendo indicar, para estas
Ultimas, os motivos subjacentes ao seu ndo acolhimento.

O Anexo Il do Regulamento da CMVM n.° 1/2010, é constituido por um questionario que deve ser
preenchido com informacao sobre o governo da sociedade respeitante ao exercicio de 2012, devendo o
mesmo ser remetido a CMVM, em simultdneo com os documentos de prestacao de contas.

O ponto 1.21. do Anexo | do Regulamento da CMVM n.° 1/2010 estabelece que devem ser divulgados no
Relatério de Governo os “Acordos significativos de que a sociedade seja parte e que entrem em vigor,
sejam alterados ou cessem em caso de mudanca de controlo da sociedade, bem como os efeitos
respectivos, salvo se, pela sua natureza, a divulgacdo dos mesmos for seriamente prejudicial para a
sociedade, excepto se a sociedade for especificamente obrigada a divulgar essas informacdes por forca de
outros imperativos legais”.

Neste ambito, a CMVM esclarece ainda o seguinte:

a) Como resulta da contraposicdo destes preceitos com o previsto no ponto |. 20. do Anexo | do
Regulamento n.° 1/2010, os acordos em causa ndo se limitam aos casos em que esteja previsto de
modo automatico a sua entrada em vigor, alteracdo ou cessacao. De facto, devem ser divulgados
no relatorio de governo os acordos mesmo quando essas vicissitudes dependam de declaragéo de
vontade da contraparte ou de terceiros;

b) Os preceitos em causa ndo se limitam a abranger os acordos que, na perspetiva da sociedade,
sejam “medidas defensivas”’. Devem ser alvo de divulgagcdo os acordos que contenham essas
clausulas de mudanca de controlo, mesmo quando a sociedade entenda que elas correspondem a

2 A data do envio desta Circular encontra-se em elaboracdo um projeto de revisdo do Regulamento da CMVM n.°
1/2010 e do Codigo de Governo das Sociedades (Recomendaces), cuja publicacdo e entrada e vigor poderd importar
alteracBes no modo de cumprimento do disposto no art.° 245.°-A CVM tal como definido nesta Circular.
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c)

simples “medidas de defesa” dos credores. Devera ser divulgada ao mercado informacédo adequada
nesta matéria, que permita avaliar em que medida a sociedade pode ficar vulneravel a uma
mudanca de controlo e as consequéncias dai resultantes, para que os investidores possam tomar
uma decisdo fundamentada;

Quando, por qualquer razéo, a sociedade pretenda beneficiar, de modo justificado, da excecdo de
ndo divulgacdo, tendo em conta o prejuizo representado para a sociedade previsto naqueles
preceitos, deve ainda assim proceder-se a divulgacao, de modo agregado, dos valores em causa e
a indicacéo do tipo de clausulas de mudanca de controlo existentes. Atente-se que esta mesma
divulgacéo, relativa as condigbes essenciais dos financiamentos, onde se incluem “covenants” que
poderdo provocar riscos de liquidez (por exemplo no caso de os passivos serem suscetiveis de se
tornar exigiveis antecipadamente) € obrigatéria no anexo as demonstracdes financeiras, por forca
da aplicacdo das IAS/IFRS, designadamente da IFRS 7.

O modelo de Relatério do Governo das Sociedades devera seguir o estabelecido no Regulamento da
CMVM n.° 1/2010.

Aquando do envio do Relatério do Governo das Sociedades, devera ser remetida a CMVM, a
informacao a que se refere o Anexo Il do Regulamento da CMVM n.° 1/2010.

As Recomendacfes que sdo objeto de andlise e informacdo quanto ao seu grau de acolhimento, para
efeitos da elaboracdo do Relatério do Governo das Sociedades relativo ao ano de 2012, sdo as que
resultam do Cdédigo do Governo das Sociedades da CMVM de 2010.
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