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ORGAOS SOCIAIS DA AEM
TRIENIO 2017-2019

A Assembleia Geral da AEM elegeu, por
unanimidade, os 6rgaos de governo da
Associagao para o Triénio 2017-2019.

O Engenheiro Carlos Gomes da Silva,
Vice-presidente do Conselho de
Administracdo e Presidente da
Comissao Executiva da GALP, assumiu
as fungdes de Presidente da Direccéao
da Associagéo.

O quadro completo dos membros dos
orgdos sociais da AEM pode ser
consultado na péagina 2 desta newsletter.

ARTIGO NO “JORNAL DE NEGOCIOS”

A Directiva DMIF |l devera entrar em vigor em 3 de Janeiro de 2018.
A legislacédo composta pela DMIF 1l, RMIF e respectivas medidas de
implementacao, passard a constituir o pilar fundamental do quadro
juridico sobre o mercado de valores mobiliarios.

Em declaragbes ao Jornal de Negocios, Abel Sequeira Ferreira
reflecte sobre alguns dos desafios que a nova regulacdo vira

colocar.
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MERCADO DE
CAPITAIS
PORTUGUES

SETEMBRO 2017

17,7%

Set2017 ¢

Set2016

No final de Setembro de 2017, o
indice PSI-20 encerrou nos 5.409,58
pontos, mais 4,9% do que em
Setembro, e mais 17,7% do que no
periodo homélogo de 2016.

17.,9%
y 0
Set2017 ¢
Set2016
No final de Setembro de 2017, o valor
das transaccdes efectuadas no
mercado secundario a contado
totalizou 2.043,1 milhdes de euros,
mais 101,7 milhdes (5,2%) do que no

més anterior e mais 310,7 milhdes
(17,9%) do que em Setembro de 2016.

Na Euronext Lisbon, o volume de
transacc¢des situou-se em 1.960,6
milhdes de euros, o que representa
uma subida de 4,8% face ao més
anterior e de 15,9% em relacéo a
2016.

(Fontes: Euronext Lisbon e CMVM)



http://www.emitentes.pt/news_aem.php?nid=777
http://www.emitentes.pt/news_aem.php?nid=777
http://www.emitentes.pt/uploadedfiles/170927_JNeg_ASF_AEM_DMIF_2_Declaracoes_ASF.pdf
http://www.emitentes.pt/uploadedfiles/170927_JNeg_ASF_AEM_DMIF_2_Declaracoes_ASF.pdf
http://www.emitentes.pt/uploadedfiles/170927_JNEG_ASF_AEM_DMIF_ArtigoCompleto.pdf.pdf
http://www.emitentes.pt/uploadedfiles/170927_JNEG_ASF_AEM_DMIF_ArtigoCompleto.pdf.pdf
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ORGAOS DE GOVERNO DA AEM
TRIENIO 2017-2019

A Assembleia Geral da AEM elegeu, por unanimidade, os 6rgaos de governo para o triénio 2017-2019.

Neste contexto, merece destaque a eleicdo de Carlos Gomes da Silva como Presidente da Direccdo (em
representacao da GALP), de Francisco Pinto Balsemao como Presidente do Conselho Geral (em representacao da
IMPRESA), de Anténio Lobo Xavier como Presidente da Mesa da Assembleia Geral (em representacdo da SONAE
SGPS), e de Duarte Calheiros como Presidente do Conselho Fiscal (em representagao da SONAECOM).

Abel Sequeira Ferreira foi reeleito para um novo mandato como Director Executivo da Associagéao.

DIRECGAO MESA DA ASSEMBLEIA GERAL
CARLOS GOMES DA SILVA ANTONIO LOBO XAVIER

(GALP) (SONAE SGPS)

Presidente Presidente

ALEXANDRE LUCENA E VALE ANA PINA CABRAL

(BPI) (BCP)

ANDRE GORJAO COSTA Vice-Presidente

(CTT)

HENRIQUE SOARES DOS SANTOS CONSELHO FISCAL

(JERONIMO MARTINS)
LUIS PALHA DA SILVA DUARTE CALHEIROS
(RHAROE) (SONAECOM)

MIGUEL VENTURA Presidente
(THE NAVIGATOR COMPANY)

JOAO COSTAE SILVA
ABEL SEQUEIRA FERREIRA DELOITTE, SROC, SA

Director Executivo

CONSELHO GERAL

FRANCISCO PINTO BALSEMAO

(IMPRESA)

Presidente

ANGELO PAUPERIO GONGALO MORAIS SOARES JOSE IGLESIAS SOARES
(SON/'\E) (REN) (BCP)

ANTONIO MEXIA ISABEL UCHA JOAO CASTELLO BRANCO
(EDP E EDP RENOVA VEIS) (EURONEXT) (SEMAPA)

ARNALDO FIGUEIREDO LAURENTINA MARTINS PEDRO MOREIRA

(MOTA ENGIL) (ALTRI) (MARTIFER)

CRISTINA AMORIM JOSE FELIX MORGADO ROSA CULLEL
(CORTICEIRA AMORIM) (MONTEPIO) (MEDIA CAPITAL)

DANIEL PROENCA DE CARVALHO JORGE BRITO PEREIRA VASCO DE MELLO
(CIMPOR) (NOS) (BRISA)

DIOGO BASTOS REZENDE

(INAPA)
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CAPITALIZACAO BOLSISTA DOMESTICA em 29 de Setembro de 2017

(em milhdes de euros)

m CAPITALIZAGAO m CAPITALIZAGAO EMPRESA CAPITALIZAGCAO

GALP 11372 IBERSOL SAG GEST
EDP 11 004 PHAROL 376 BENFICA 39
JERONIMO MARTINS 10 490 LUZ SAUDE 295 MARTIFER 37
EDP RENOVAVEIS 6 228 MEDIA CAPITAL 266 U\g‘TPOA TG 33
BCP 3729 F.RAMADA 257 SPORTING 28
THE NAVIGATOR
COMPANY 2973 SONAE CAPITAL 211 GLINTT 22
INAPA-
NOS 279% VAA VISTAALEGRE 161 INV.P.GESTAO 21
SONAE 2038 TEIXEIRA DUARTE 130 FCP 15
BANCO BPI 1573 SONAE INDUSTRIA 116 SDC INV. 14
CORTICEIRA AMORIM 1550 NOVABASE 12 OREY ANTUNES 8
REN 1456 SUMOL+COMPAL 105 LISGRAFICA 3
SEMAPA 1293 TOYOTA CAETANO 85 REDITUS 2
ALTRI 967 ESTORIL SOLN 66 IMOB.GRAO PARA 1
CTT 770 IMPRESA 59 COMPTA 0,08
MOTA-ENGIL 755 COFINA 57 SDC INV.-PREF. 0,006
SONAECOM " ESTORIL SOL P 56
No final de Setembro de 2017, a capitalizagéo bolsista das ac¢des domésticas totalizava 62.710 milhdes de euros.
(Fonte: Euronext Lisbon e CMVM)
From:  o01-01-2007 to:  29-09-2017 Zoom: 1d 5d 1m 3m 6m 1y 5y YTD MAX
Price @ Psi20 15.61% @ AEX 11.15% @ BEL20 11.41% @ CAC40 9.61%
JS chart by amCharts No final de Setembro de

2017, o indice PSI-20

15% encerrou nos 5.409,58
pontos.

10%
O indice registou, portanto,
uma subida de 17,7% em

59% relacdo ao periodo
homologo de 2016.

%/{’:\ A O quadro da esquerda

d permite observar a

evolucéo recente do indice

5% PSI-20, em comparagéo
com os restantes indices do

L10% universo Euronext.

(Fonte: Euronext) e
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IPOs NA EUROPA EM 2017 (e comparacgéo com 2014, 2015 e 2016)

Stock Exchange

Stock exchange offering value (€m) Number of IPOs

LondonStock  4q494 16370 2327 1180 311 3818 218 2203 2672 7013 13 92 48 7
Exchange
Euronext 10495 11228 3 2986 406 3395 80 2437 5 252 4 46 19 15
UEI 5479 6,113 . 2280 328 2608 - 575 - 575 6 g - 3
Amsterdam
E:[i"sne’“ 4,250 4720 3 683 78 764 80 1,258 5 1343 @ @ - 10
AR 636 395 ; 23 - 23 - 604 - 604 2 6 - 2
Brussels
Euronext
Lisbon 12 ; ; ; ; ; ; ; ; ; i ;
ELALE (el 4514 779 5 1300 8 1311 1459 1563 - 3022 13 2% 20 18
Exchange)
Deutsche Borse 3,565 6,795 288 17 72 377 235 1049 204 1488 17 23 3 8
NASDAQ OMX 4,524 5,905 811 3436 2196 6443 406 1578 532 2,516 62 90 47 65
008 2000 5216 37 869 83 1260 376 1365 - 1741 55 72 35 55
Stockholm
OMX Helsinki 135 409 17 BZ2] e 249 30 198 425 653 701N 6 6
OMX
Copenhagen 460 168 477 2301 2113 4891 - 12 - 12 2 2 3 2
OMX lceland - 12 ; 20 - 20 - : : : ; 3 1 1
OMX Talinn - - 1% - 1% - : ; ; . 1 1
OMX Vinius - ; ; : : ; gl - 3 ; 1 1 1
Borsa ltaliana 2,503 5,265 28 437 775 1240 139 390 885 1,414 % 27 718
SIX Swiss
Exchange 1,155 2,039 - 633 - 633 - 1544 2280 3,824 6 3 3 2
OABEERERED | ) | : 0 12 102 7 81 29 87 7 8 4 6
Axess
Warsaw 313 440 19 @ 4 115 1 542 1227 1,770 35 33 13 16
Irish Stock
Exchange 483 304 . - . - - 298 270 3256 3 al - 2
Borsa Istanbul 253 42 M 9 - 103 13 265 - 278 13 6 2 3
Zagreb Stock ) 36 i i ) i i ) ) ) i 9 )
Exchange
Sofia - 6 - - - 31 ; : : : - 1 2
Bucharest Stock
Exchange 444 : - ; ; 51 ; 192 - 192 1 5 2 2
Wiener Bérse 194 - - - - - - - - - 2 1 -
Athens Stock 35 ) i i ) i i ) ) ) T )
Exchange
Prague Stock
Exchange 14 : - 6% - 656 - : : : 1 1 1
Budapest 3 - - - - 9 - - 73 73 1 - - 1
Total 49551 57392 3490 10919 3832 18241 4458 15590 8177 28225 376 364 5 230

*(valores em Mil Milhdes de Euros) ~ SD - Sem Dados

Cfr. Quadro adaptado dos originais publicados pela PWC nas suas andlise IPO Watch de 2014, 2015, 2016 e 2017, disponiveis aqui, e Q3 2017 aqui

O quadro supra permite comparar a evolugdo dos movimentos (em numero e valor) de ofertas publicas
iniciais, em varias Bolsas europeias, ao longo de 2014, 2015, 2016 e 2017 (excepto 2017 Q4).

A observacao realizada permite confirmar que, ao contrario do que por vezes se afirma, o mercado europeu
de IPOs manteve o seu funcionamento regular no periodo em analise, 0 que comprova que o0 caso
portugués apresenta dificuldades préprias que devem merecer solugdes especificas e desenhadas a medida
das necessidades da economia e das empresas portuguesas.



http://www.pwc.co.uk/capitalmarkets/publications/ipo-watch-europe-all-editions.html
http://www.pwc.co.uk/capitalmarkets/publications/ipo-watch-europe-all-editions.html
https://www.pwc.co.uk/audit-assurance/assets/pdf/ipo-watch-europe-q3-2017.pdf
https://www.pwc.co.uk/audit-assurance/assets/pdf/ipo-watch-europe-q3-2017.pdf
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RELATORIO GLOBAL DE COMPETITIVIDADE
2017-2018 - PORTUGAL

Em 2017, Portugal ocupa a posicao 42.° no ranking mundial da competitividade apurado R
pelo The Global Competitiveness Report do World Economic Forum. =
The Global
O resultado, ainda que mais positivo do que em anos anteriores, é prejudicado pela méa Competitiveness Report
2017-2018

classificacdo no que respeita ao desenvolvimento dos mercados financeiros no nosso pais
(116.° entre 137 paises).

De facto, nesta matéria, o Relatorio traca um diagnoéstico bastante severo: a ma qualificacao
atribuida resulta das classificacdes nos varios parametros que compdem o pilar dos
mercados financeiros, com destaque para as barreiras ao financiamento através do
mercado de capitais (94.° lugar), mé qualidade da regulacdo (113.°) e peso excessivo da
regulacdo (104.°).

Estes dados confirmam os alertas que a AEM, desde ha muito, tem vindo a realizar, e dao
renovada justificacdo as muitas propostas apresentadas pela Associacdo nestes temas.

Relatério completo,
disponivel aqui.

4ana. Performance overview
Index Component Rank/137 Score (1-7) Trend Distance from best  Edition 201213 2013-14 201415 201516 201617 201718
- Global Competitiveness Index 42 4.6 —— wmmme= | Rank 49/144 51/148 36/144 38/140 46/138 42/137
Subindex A: Basic requirements 39 51 =—— wwwww= | Score 44 44 45 4.5 45 4.6
= £ 18t pillar: Institutions 43 44 —— eme——-|
- 1st pillar:
4-4-2nd pillar: Infrastructure 18 56 = smm—— Institutions
12th pilla 2nd plllar:
& 3rd plllar: Macroeconomic environment 105 40 —— w—— | Innlo\?ml;'n 7 |:m':ma::1un
&) 4th pillar: Health and primary education 18 64 —— em———
ol 11th pillar: 3rd pillar:
3 Subindex B: Efficiency enhancers 39 46 = w———— Business Macroeconomic
sophistication environment
€7 5th pillar: Higher education and training 34 51 =  me——
O ar 4th pilk
6t pillar: Goods market efficiency 34 47 ——  —— Marke: size ! | Heaith and primary
education
&% 7th pillar: Labor market efficiency 55 44 = wm——|
& 116 33 9th pillar 5th pillar:
8th pillar: Financlal market develoy t 3 Technological Higher educati
Os dados ) O P Flasmerst P m—— - andraining
. N <[ oth pillar: Technological readiness 26 57 — wmmme—|
respeltantes a o ~ 8th pillar: 6th pillar:
7 10th pillar: Market size 54 43 —— omsss | Financial market Goods market
S|tuagéo = development 7th pillar: efficiency
d C: and factors 36 42 e - | L‘::?.;.T:é:‘ t
ortuguesa podem
p g p ./ 11th pillar: Business sophistication 43 44 —— w———|
i M Portugal Europe and North America
ser conflrmados, “* 12th pillar: Innovation 32 40 — wme—— |

principalmente,
nas paginas 254 e
255 do Relatorio,
as quais incluem
os quadros
apresentados em
cima e a direita.

Most problematic factors for doing business

Inefficient government bureaucracy
Tax rates

Restrictive labor regulations

Policy instability

Access to financing

Tax regulations

Insufficient capacity to innovate
Inadequately educated workforce
Corruption

Government instability/coups
Inadequate supply of infrastructure
Poor work ethic in national labor force
Inflation

Foreign currency regulations

Poor public health

Crime and theft

19.1
18.7
13.8
131
10.2
6.5
48
4.5
3.2
28
1.2
1.2
0.5
0.3
0.1
0.0

Source: World Economic Forum, Executive Opinion Survey 2017



http://www3.weforum.org/docs/GCR2017-2018/05FullReport/TheGlobalCompetitivenessReport2017%E2%80%932018.pdf
http://www3.weforum.org/docs/GCR2017-2018/05FullReport/TheGlobalCompetitivenessReport2017%E2%80%932018.pdf
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RELATORIO ANUAL DA CMVM

ALGUNS DADOS
RELATIVOS A 2016

Taxa de

Rentabilidade No que respeita as sociedades cotadas na Euronext Lisbon, o ano de 2016
2016 caracterizou-se por um aumento dos lucros de 24,3% face ao periodo
PSI Geral 34% homologo, aumento que foi superior nas empresas néo financeiras (26,4%).
Trinta e trés empresas contabilizaram resultados liquidos positivos, mais trés
do que no ano anterior.
PSI20 -11,9 % O aumento dos lucros das empresas cotadas consubstanciou-se numa
melhoria da rentabilidade dos capitais préprios, mais expressiva nas

PSI20 TR (total return) 91%

Obrigagdes do Tesouro 3,2%
empresas que integram o indice PSI20 e entre as né&o financeiras.
Certificados de Aforro 0.7 % Importa igualmente notar que no caso das maiores empresas nao financeiras
nacionais admitidas & negociacdo na Euronext Lisbon se verificou uma forte
indice de Pregos reducao do financiamento através de divida, com o aumento do financiamento
no Consumidor 0.9 % mediante capital proprio e outros, dando corpo ao processo de
Quadro adaptado do original publicado na pag. 89 desalavancagem em curso nestas empresas, tendo o endividamento
do Relatdrio Anual da CMVM - 2016 diminuido de 109,6%, no final de 2015, para 105,5% do PIB.

Fontes: Euronext Lisbon, IGCP, Banco de Portugal
e INE; calculos CMVM

Fontes de Financiamento

. o Accdes e .
el | oo | e, | Obgies | | e e
1.°(=49) 52,1 33,8 0,3 0,4 2,2 111
2.°(50-249) 48,4 8815 53 0,3 7.2 518
3.° (250-499) 64,4 12,4 0,0 0,8 2,3 20,2
4.°(2500) 83,3 8,2 1,5 04 0,5 6,1
Total 66,2 19,9 1,7 0,4 24 9,3

Quadro adaptado do original publicado na pag. 102 do Relatério Anual da CMVM - 2016
Fonte: Inquérito a Conjuntura do Investimento (INE)

Segundo o Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Investimento, o autofinanciamento e o crédito bancario
continuam a ser as duas principais fontes de financiamento do tecido empresarial portugués.

O mercado primario de capitais continua a ter um peso reduzido no financiamento mas, nas intencdes de
financiamento empresarial, as emissdes de obrigacbes e de ac¢des aumentaram para o valor mais elevado
dos ultimos doze anos (permanecendo embora o seu peso efectivo muito reduzido).

Concomitantemente, aumentou o numero de empresarios que consideram que o mercado de capitais
constitui um factor limitador do investimento, ndo cumprindo a sua funcéo de fonte de financiamento e
alternativa aos tradicionais motores de expanséo e do crescimento empresarial.

Curiosamente, parecem ser as médias empresas quem mais admite poder vir a recorrer ao mercado de
capitais como fonte de financiamento, perspectiva que podera estar associada aos resultados do Programa
Capitalizar, bem como a antecipacao do possivel acolhimento, por parte da entidade gestora de mercado,
de algumas das principais propostas da AEM.
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CAPITALIZACAO BOLSISTA

EM FUNCAO DO PIB NACIONAL
E OUTROS INDICADORES DE MERCADO

A capitalizac@o bolsista dos instrumentos financeiros admitidos a negociacdo no mercado a contado, em Portugal,
esta representada quase exclusivamente por dois segmentos distintos, as ac¢des e as obrigacdes (de divida publica
e privada).

Em 2016, o valor do segmento accionista nacional representado pelo grupo de entidades que compdem o principal
indicador do mercado (PSI20) reduziu-se ligeiramente (-2,2%), mas os trés primeiros trimestres de 2017 mostraram
sinais de recuperacéo.

Nos quadros seguintes é possivel analisar a evolugdo do PIB, do numero de empresas cotadas, da capitalizagao
bolsista doméstica e da capitalizagédo bolsista em funcéo do PIB, em Portugal, entre 2000 e 2016.

GDP - Portugal - 2000-2016 - Ddlares Listed Companies - Portugal - 2000-2016

/N \
» / \,/'/'\ - '

- % 204.565

/' billion

- T
45
2000 2016 2000 2016
Market Cap vs PIB - Portugal - 2000-2016 Market Cap - Portugal - 2000-2016 - Ddlares
Percent. Billion

/

N N \ / ~ » \\ A \ 57,197
. . \/ \/ 27,9% .\\/‘/ N\ " billion

2000 2016 2000 2016

Os dados apresentados, a semelhanca dos mancionados nas paginas anteriores bem como em diversos outros
indicadores relativos a evolugcdo recente do mercado, comprovam a necessidade, oportunidade e urgéncia do
lancamento de uma Agenda para o Mercado de Capitais, com uma forte componente de sensibilizagédo das empresas
para a capitalizacdo e financiamento através do mercado, nos termos que tém vindo a ser propostos pela AEM, em
especial na sua “Iniciativa AEM para o Mercado de Capitais” (disponivel aqui).



http://www.emitentes.pt/images/media/docs/219_logos_734131024_IniciativaAEMparaoMercadodeCapitais_Circulado_SITE.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/219_logos_734131024_IniciativaAEMparaoMercadodeCapitais_Circulado_SITE.pdf
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PRINCIPAIS POSICOES DA

AEM EM 2017

Resposta a Consulta Publica do Gabinete de
Planeamento, Estratégia, Avaliacao e Relacdes
Internacionais do Ministério das Financas e da
Administracao Publica sobre o Relatério do Grupo de
Trabalho para a Reforma da Supervisao Financeira
Posicao de Outubro de 2017 - aqui

Documento em Consulta Publica - aqui

Resposta ao Processo de Consulta Publica n.° 4/2017,
da CMVM - Projecto de Regulamento n.° --/2017,
relativo a Taxas da CMVM

Posicéo de Setembro de 2017 - aqui

Projecto de Regulamento - aqui

Resposta ao Processo de Consulta Publica n.° 3/2017,
da CMVM - Regulamento que visa definir os
conteudos minimos a dominar pelos colaboradores
de intermediarios financeiros que prestam servicos
de consultoria para investimento ou dao informacées
a investidores sobre produtos financeiros e servicos
de investimento, principais ou auxiliares

Posicéo de Julho de 2017 - aqui

Projecto de Regulamento - aqui

Resposta ao Processo de Consulta Publica n.° 2/2017,
da CMVM - Deveres de Informacao

Posicéo de Julho de 2017 - aqui

Projecto de Regulamento - aqui

Resposta ao Processo de Consulta Publica n.° 1/2017,
da CMVM - Anteprojecto de Regulamento da CMVM
relativo a Supervisédo de Auditoria

Posicao de Marco de 2017 - aqui

Projecto de Regulamento - aqui

LEGISLACAO NACIONAL

PRINCIPAIS DIPLOMAS
RECENTE

Decreto-Lei n.° 123/2017, de 25 de Setembro

Estabelece o regime de conversdao dos valores
mobiliarios ao portador em valores mobiliarios
nominativos.

Decreto-Lei n.° 89/2017, de 28 de Agosto

Divulgacdo de informagbes nado financeiras e de
informag6es sobre a diversidade por grandes
empresas e grupos.

Lei n.° 89/2017, de 21 de Agosto

Aprova o Regime Juridico do Registo Central do
Beneficiario Efectivo.

Lei n.° 83/2017, de 18 de Agosto

Estabelece medidas de combate ao branqueamento
de capitais e ao financiamento do terrorismo.

Lei n.° 62/2017, de 1 de Agosto

Regime da representacdo equilibrada entre
mulheres e homens nos 6rgdos de administracéo e
de fiscalizagao.

Decreto-Lei n.° 81/2017, de 30 de Junho

Altera a certificacdo por via electrénica de micro,
pequena e média empresa.

Decreto-Lei n.° 79/2017, de 30 de Junho

Altera o Codigo das Sociedades Comerciais e o
Cédigo da Insolvéncia e da Recuperagdo de
Empresas.

Decreto-Lei n.° 77/2017, de 30 de Junho

Cria medidas de dinamizacdo do mercado de
capitais.

Resolucao do Conselho de Ministros n.°
81/2017, de 8 de Junho

Programa Capitalizar.
Lei n.° 28/2017, de 30 de Maio

Revé o regime sancionatério do direito dos valores
mobiliarios.

Lei n.° 15/2017, de 3 de Maio

Proibe a emisséo de valores mobiliarios ao portador
e altera o Cbdigo dos Valores Mobiliarios.



http://www.emitentes.pt/images/media/docs/273_logos_179171020_AEM_Governo_MinFinancas_Consulta_P%C3%BAblica_Reforma_Supervis%C3%A3o_Financeira__Resposta_da_AEM_Enviada.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/273_logos_179171020_AEM_Governo_MinFinancas_Consulta_P%C3%BAblica_Reforma_Supervis%C3%A3o_Financeira__Resposta_da_AEM_Enviada.pdf
http://www.gpeari.min-financas.pt/consulta-publica/relatorio-do-grupo-de-trabalho-para-a-reforma-da
http://www.gpeari.min-financas.pt/consulta-publica/relatorio-do-grupo-de-trabalho-para-a-reforma-da
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/271_logos_501170908_AEM_CMVM_Consulta_4-2017_Regulamento_Taxas_Carta_Resposta_Enviada.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/271_logos_501170908_AEM_CMVM_Consulta_4-2017_Regulamento_Taxas_Carta_Resposta_Enviada.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/ConsultasPublicas/CMVM/Documents/Proj_Reg_cons_pub_4_2017.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/ConsultasPublicas/CMVM/Documents/Proj_Reg_cons_pub_4_2017.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/270_logos_1701170713_AEM_CMVM_Resposta_ConsultaPublica_3-2017_Resposta_Assinada.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/270_logos_1701170713_AEM_CMVM_Resposta_ConsultaPublica_3-2017_Resposta_Assinada.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/ConsultasPublicas/CMVM/Documents/Regulamento_em_consulta_3_2017.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/ConsultasPublicas/CMVM/Documents/Regulamento_em_consulta_3_2017.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/269_logos_669170713_AEM_CMVM_Resposta_ConsultaPublica_2-2017_DeveresInformacao_Resposta_Enviada.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/269_logos_669170713_AEM_CMVM_Resposta_ConsultaPublica_2-2017_DeveresInformacao_Resposta_Enviada.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/ConsultasPublicas/CMVM/Documents/Regulamento_CMVM_XX_2017_cons_pub_2_2017.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/ConsultasPublicas/CMVM/Documents/Regulamento_CMVM_XX_2017_cons_pub_2_2017.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/266_logos_242170327_AEM_Carta_CMVM_ConsultaPublica_1-2017_RegulamentoAuditoria_vf.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/266_logos_242170327_AEM_Carta_CMVM_ConsultaPublica_1-2017_RegulamentoAuditoria_vf.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/ConsultasPublicas/CMVM/Documents/Projeto_Alteracao_Regulamento_4_2015.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/ConsultasPublicas/CMVM/Documents/Projeto_Alteracao_Regulamento_4_2015.pdf
https://dre.pt/application/file/a/108205125
https://dre.pt/application/file/a/108205125
https://dre.pt/application/file/a/107773551
https://dre.pt/application/file/a/107773551
https://dre.pt/application/file/a/108029683
https://dre.pt/application/file/a/108029683
https://dre.pt/application/conteudo/108021178
https://dre.pt/application/conteudo/108021178
https://dre.pt/application/file/a/107791568
https://dre.pt/application/file/a/107791568
https://dre.pt/application/file/a/107604782
https://dre.pt/application/file/a/107604782
https://dre.pt/application/file/a/107604780
https://dre.pt/application/file/a/107604780
https://dre.pt/application/file/a/107604778
https://dre.pt/application/file/a/107604778
https://dre.pt/application/file/a/107491839
https://dre.pt/application/file/a/107491839
https://dre.pt/application/file/a/107491839
https://dre.pt/application/file/a/107491839
https://dre.pt/application/file/a/107098736
https://dre.pt/application/file/a/107098736
https://dre.pt/application/file/a/106960826
https://dre.pt/application/file/a/106960826
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Relatorio Anual sobre a Actividade da Relatorio do Conselho de

CMVM e sobre os Mercados de Valores Administracdo
Mobiliarios 2016 Actividade e Contas 2016

Relatério Anual de Supervisao da Actividade de Sinopse de Atividades de Supervisao

Andlise Financeira - aqui Comportamental - aqui

Relatério Anual de Actividade de Capital de Risco - Relatério de Acompanhamento dos Mercados
aqui Bancarios de Retalho - aqui

Relatério de Actividades do Conselho Nacional de Relatério de Estabilidade Financeira - aqui

Supervisores Financeiros - aqui

A AEM, com a colaboracgdo da SLBA - Sociedade de Advogados, publica mensalmente 0 REGULATORY
UPDATE, imediatamente disponivel para as empresas suas associadas.

O REGULATORY UPDATE é publicado com o objectivo de facilitar o mapeamento e acompanhamento da
actividade legislativa e regulatéria com maior impacto para as empresas cotadas.

O REGULATORY UPDATE contém informagao sobre as iniciativas portuguesas e europeias consideradas
mais relevantes, incluindo as ligacées para os documentos em causa, e abrange as publicacbes do més
imediatamente anterior ao da respectiva circulagao.

MAI2017 JUN2017 JUL2017 SET2017 ouUT2017 a


http://www.emitentes.pt/uploadedfiles/171018_AEM_RegulatoryUpdate_Outubro2017_Enviado.pdf
http://www.emitentes.pt/uploadedfiles/171018_AEM_RegulatoryUpdate_Outubro2017_Enviado.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Publicacoes/RelatorioAnualDaCMVM/Documents/Relat%C3%B3rio%20Anual%202016.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Publicacoes/RelatorioAnualDaCMVM/Documents/Relat%C3%B3rio%20Anual%202016.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Publicacoes/RelatorioAnualDaCMVM/Documents/Relat%C3%B3rio%20Anual%202016.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Publicacoes/RelatorioAnualDaCMVM/Documents/Relat%C3%B3rio%20Anual%202016.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Publicacoes/RelatorioAnualDaCMVM/Documents/Relat%C3%B3rio%20Anual%202016.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Publicacoes/RelatorioAnualDaCMVM/Documents/Relat%C3%B3rio%20Anual%202016.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/relatorio_atividade_contas_2016_pt.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/relatorio_atividade_contas_2016_pt.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/relatorio_atividade_contas_2016_pt.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/relatorio_atividade_contas_2016_pt.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/relatorio_atividade_contas_2016_pt.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/relatorio_atividade_contas_2016_pt.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Publicacoes/supervisaoatividadeanalisefinanceira/Documents/Relatorio_research_2016.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Publicacoes/supervisaoatividadeanalisefinanceira/Documents/Relatorio_research_2016.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Publicacoes/CapitaldeRisco/Documents/RAC_2016.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Publicacoes/CapitaldeRisco/Documents/RAC_2016.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/CMVM/CNSF/ConselhoNacionalDeSupervisoresFinanceiros/Documents/Relat%C3%B3rio%20de%20Atividades%202016.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/CMVM/CNSF/ConselhoNacionalDeSupervisoresFinanceiros/Documents/Relat%C3%B3rio%20de%20Atividades%202016.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/sinopse_de_atividades_de_supervisao_comportamental_2017.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/sinopse_de_atividades_de_supervisao_comportamental_2017.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/relatorio_de_acompanhamento_dos_mercados_bancarios_de_retalho_2016.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/relatorio_de_acompanhamento_dos_mercados_bancarios_de_retalho_2016.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/ref_06_2017_pt.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/ref_06_2017_pt.pdf
http://www.emitentes.pt/uploadedfiles/170918_AEM_RegulatoryUpdate_Setembro2017_Enviado.pdf
http://www.emitentes.pt/uploadedfiles/170918_AEM_RegulatoryUpdate_Setembro2017_Enviado.pdf
http://www.emitentes.pt/uploadedfiles/170710_AEM_RegulatoryUpdate_Julho2017_Circulado.pdf
http://www.emitentes.pt/uploadedfiles/170710_AEM_RegulatoryUpdate_Julho2017_Circulado.pdf
http://www.emitentes.pt/uploadedfiles/170608_AEM_RegulatoryUpdate_Junho2017_Enviada.pdf
http://www.emitentes.pt/uploadedfiles/170608_AEM_RegulatoryUpdate_Junho2017_Enviada.pdf
http://www.emitentes.pt/uploadedfiles/170515_AEM_RegulatoryUpdate_Maio2017_P09_Enviado.pdf
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PROPOSTA DE ORCAMENTO DE ESTADO PARA 2018
REMUNERACAO CONVENCIONAL DO CAPITAL SOCIAL, E
DEDUCAO POR LUCROS RETIDOS E REINVESTIDOS

Apesar de bastante timida no que respeita aos
temas do incentivo ao investimento, do estimulo da
actividade empresarial e do desenvolvimento do
mercado de capitais, a Proposta de Lei do
Orgamento do Estado para 2018 contém, ainda
assim, alguns elementos positivos.

No que respeita ao regime da remuneragéao
convencional do capital social (RCCS), depois de um
periodo inicial de vigéncia em que se mostrara
pouco eficaz, mercé do seu caracter demasiado
restritivo, o RCCS foi revisto e alargado no
Orgamento de Estado de 2017, tendo aumentado a
taxa da deducdo a aplicar no apuramento do lucro
tributavel, que subiu de 5% para 7%.

Ou seja, passou a poder ser deduzido, para efeitos
de determinacdo do lucro tributavel, um valor
correspondente & remuneragdo convencional do
capital social, calculado a taxa de 7% sobre o
montante das entradas, em dinheiro ou espécie (nos
casos admitidos), no &ambito da constituicdo de
sociedades ou do aumento do respectivo capital
social; e além disso, e principalmente, o Orgamento
de Estado de 2017 procedeu ao alargamento do
universo das empresas beneficiarias.

O beneficio deixou de estar limitado apenas a PMEs
e passou a abranger todos os investidores,
independentemente da respectiva qualidade, e todas
as empresas, independentemente da respectiva
dimensao, podendo as entradas ser efectuadas
também em espécie, por conversdo de suprimentos
ou empréstimos de socios que tivessem sido
prestados a sociedade em dinheiro.

A Proposta de Orgamento do Estado para 2018
pretende estender o regime aos aumentos de capital
por conversao de direitos de crédito de terceiros em
participacbes sociais.

A alteracao e reforco do regime de RCCS permitira
aumentar o beneficio fiscal das empresas e alargar
o leque de potenciais beneficiarios.

A Proposta de Orgamento também pretende ampliar
0 ambito de aplicagdo do beneficio relativo a
deducéo por lucros retidos e reinvestidos (DLRR).

Nos termos da Proposta, os contribuintes
abrangidos, passam a poder deduzir a colecta do
IRC até 10% dos lucros retidos que sejam
reinvestidos em aplicagdes relevantes, no prazo de
3 anos a partir do final do exercicio a que respeitam
€ no montante maximo de 7 500 000 euros por cada
exercicio e beneficiario.

Os limites anteriores eram, respectivamente, 2 anos
e 5000 000 euros.

No que respeita as micro e pequenas empresas, a
dedugdo em causa podera ser efectuada até ao
limite de 50% da colecta do IRC, o que configura um
aumento para o dobro do tecto maximo admitido.

A semelhanca do que se passa em relacdo ao
alargamento do regime da remuneracao
convencional do capital social, também a alteragé@o
em matéria de deducdo por lucros retidos e
reinvestidos vai ao encontro das propostas que a
AEM vinha apresentando desde 2013, em especial
no ambito dos trabalhos da Estrutura de Misséo
para a Capitalizacdo das Empresas depois
reflectidos no Programa Capitalizar.

Trata-se de medidas positivas, que contribuem para
uma maior aproximacao entre o tratamento fiscal do
financiamento com recurso a empréstimos e o
financiamento através de reforgos de capital, e que
permitem ajudar a mitigar o problema da
dependéncia excessiva das empresas portuguesas
dos mecanismos de financiamento assentes no
endividamento.

A Proposta de Lei do Orgamento de Estado para 2018 est4 disponivel aqui

As Grandes Opgoes do Plano para 2018 estéo disponiveis aqui

Leia aqui o Parecer do Conselho de Financas Publicas sobre as
Previsdes macroecondmicas subjacentes a Proposta de Orcamento

Leia aqui o Parecer Técnico da UTAO sobre a Proposta de Lei



http://app.parlamento.pt/webutils/docs/doc.pdf?path=6148523063446f764c3246795a5868774d546f334e7a67774c336470626d6c7561574e7059585270646d467a4c31684a53556b76644756346447397a4c334277624445774d43315953556c4a4c6d527659773d3d&fich=ppl100-XIII.doc&Inline=true
http://app.parlamento.pt/webutils/docs/doc.pdf?path=6148523063446f764c3246795a5868774d546f334e7a67774c336470626d6c7561574e7059585270646d467a4c31684a53556b76644756346447397a4c334277624445774d43315953556c4a4c6d527659773d3d&fich=ppl100-XIII.doc&Inline=true
http://app.parlamento.pt/webutils/docs/doc.pdf?path=6148523063446f764c3246795a5868774d546f334e7a67774c336470626d6c7561574e7059585270646d467a4c31684a53556b76644756346447397a4c33427762446b354c56684a53556b755a47396a&fich=ppl99-XIII.doc&Inline=true
http://app.parlamento.pt/webutils/docs/doc.pdf?path=6148523063446f764c3246795a5868774d546f334e7a67774c336470626d6c7561574e7059585270646d467a4c31684a53556b76644756346447397a4c33427762446b354c56684a53556b755a47396a&fich=ppl99-XIII.doc&Inline=true
http://www.cfp.pt/wp-content/uploads/2017/10/Parecer-CFP-Previsoes-macroeconomicas-POE-2018.pdf
http://www.cfp.pt/wp-content/uploads/2017/10/Parecer-CFP-Previsoes-macroeconomicas-POE-2018.pdf
http://app.parlamento.pt/webutils/docs/doc.pdf?path=6148523063446f764c324679626d56304c334e706447567a4c31684a53556c4d5a5763765130394e4c7a564454305a4e51533942636e463161585a765132397461584e7a59573876565652425479395063734f6e5957316c626e52764a5449775a47386c4d6a4246633352685a4738765430556c4d6a41794d4445344c31565551553874554651744d4449744d6a41784e793150525449774d54676c4d6a41744a54497755484a6c62476c7461573568636935775a47593d&fich=UTAO-PT-02-2017-OE2018+-+Preliminar.pdf&Inline=true
http://app.parlamento.pt/webutils/docs/doc.pdf?path=6148523063446f764c324679626d56304c334e706447567a4c31684a53556c4d5a5763765130394e4c7a564454305a4e51533942636e463161585a765132397461584e7a59573876565652425479395063734f6e5957316c626e52764a5449775a47386c4d6a4246633352685a4738765430556c4d6a41794d4445344c31565551553874554651744d4449744d6a41784e793150525449774d54676c4d6a41744a54497755484a6c62476c7461573568636935775a47593d&fich=UTAO-PT-02-2017-OE2018+-+Preliminar.pdf&Inline=true
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REGULACAO EUROPEIA
EM MATERIA DE PROSPECTOS

No dia 30 de Junho foi publicado o novo Regulamento dos Prospectos
(Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento e do Conselho), o qual
entrou em vigor no dia 20 de Julho de 2017, revogando, de forma
gradual e faseada, a actual Directiva dos Prospectos (Directiva
2003/71/EC), e substituindo igualmente diversas normas do Codigo dos
Valores Mobiliarios sobre esta matéria.

Disposi¢cdes aplicaveis a partir de 20 de Julho de 2017:

- a admissao de valores mobiliarios (incluindo acgbes) a negociacao
nao esta sujeita a obrigacéo de publicagéo de prospecto se néo atingir
o limite de 20% de valores mobilidrios da mesma categoria ja admitidos
a negociagcado no mesmo mercado regulamentado, ao longo de um
periodo de 12 meses

- n&@o se prevé o dever de publicar prospecto no caso de admisséao de
acOes a negociacao, resultantes da converséao, troca ou exercicio de
direitos que representem, ao longo de um periodo de 12 meses, menos
de 20% do numero de ac¢bes da mesma categoria ja admitidas a
negocia¢cdo no mesmo mercado regulamentado (salvo as excepcdes
previstas no Regulamento)

- ndo se prevé o dever de publicar prospecto no que respeita aos
valores mobiliarios resultantes da converséo ou troca de outros valores
mobiliarios, fundos proprios ou passivos elegiveis por exigéncia de uma
autoridade de resolugao no exercicio de poderes de resolugao

Disposicdes aplicaveis a partir de 21 de Julho de 2018:

- 0 limite para isencéo da aplicac&o das regras do Regulamento a
ofertas ao publico passara a ser de 1 000 000 EUR (em substituicdo da
actual exclusao relativa a valores mobiliarios incluidos numa oferta com
valor total na Unido Europeia inferior a 5 000 000 EUR num periodo de
12 meses)

- 0 Estado portugués poderd isentar da obriga¢do de publicar prospecto
as ofertas de valores mobiliarios ao publico, nas condi¢cbes previstas no
Regulamento

Disposicoes aplicaveis a partir de 21 de Julho de 2019:

- todos os restantes preceitos do Regulamento (relativos a matérias
que incluem, designadamente, os prospectos, o0 documento de registo
universal, o regime simplificado de divulgacao de informagdes das
emissbes secundarias, o prospecto UE Crescimento e certos aspectos
quanto aos factores de risco a incluir em prospectos)

Outubro2017

EUROPEAN ISSUERS
PRINCIPAIS POSICOES

POSITION ON THE
COMMISSION'S EMIR REFIT
PROPOSALS - QOutubro - aqui

POSITION ON PROSPECTUS
LEVEL Il - Setembro
- Format and Content- aqui
- EU Growth Prospectus - aqui
- Scrutiny and Approval - aqui

JOINT LETTER ON EMIR REFIT
PROPOSALS - Setembro - aqui

JOINT NON-FINANCIAL
CORPORATES LETTER ON EMIR
REPORTING RTSS- Julho - aqui

COMMENTS ON SUPPLY CHAIN
EP REPORT - Julho - aqui

JOINT PROPOSALS ON THE
PROSPECTUS REGULATION
LEVEL Il MEASURES - Julho - aqui

RESPONSE TO EC
CONSULTATION ON CONFLICT OF
LAW RULES - Julho - aqui

INTERPRETATION ISSUES RE
MAR - Junho - aqui

JOINT LETTER ON PUBLIC
COUNTRY BY COUNTRY
REPORTING - Maio - aqui

RESPONSE TO EC
CONSULTATION ON THE
OPERATIONS OF ESAs - Maio -
aqui

POSITION PROSPECTUS
REGULATION LEVEL Il - Abril - aqui

POSITION PAPER ON EMIR
REVIEW - Abril - aqui

POSITION ON CMU MID TERM
CONSULTATION - Marco - aqui

VIEWS ON THE GOVERNANCE,
ACCOUNTABILITY AND FUNDINGS
OF THE ESAs REVIEW - Fevereiro -
aqui

PROPOSALS ON THE LEVEL Il
DISCLOSURE REQUIREMENTS
FOR PROSPECTUS - Janeiro- aqui

POSITION ON PUBLIC CBCR -
Janeiro - aqui



http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/59db7e76c5f56-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/59db7e76c5f56-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/59d4a459727d8-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/59d4a459727d8-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/59d4a53968cd3-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/59d4a53968cd3-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/59d4a2558acf6-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/59d4a2558acf6-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/59c38edce14a4-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/59c38edce14a4-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/596f2e6c9f0e9-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/596f2e6c9f0e9-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/595fa79799b69-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/595fa79799b69-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/595e5ce91183d-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/595e5ce91183d-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/595a11785e3d4-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/595a11785e3d4-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/5947dfb43620f-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/5947dfb43620f-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/592c19e34636d-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/592c19e34636d-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/5938070e5f1a9-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/5938070e5f1a9-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/58e5fd43d3067-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/58e5fd43d3067-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/58e37bdfeabe2-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/58e37bdfeabe2-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/58d396c99fea1-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/58d396c99fea1-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/58946d1fc770b-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/58946d1fc770b-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/588b78012a175-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/588b78012a175-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/588f6c061030c-en
http://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/588f6c061030c-en
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http://www.imf.org/~/media/Files/Publications/CR/2017/cr17279.ashx
http://www.imf.org/~/media/Files/Publications/CR/2017/cr17279.ashx
http://www.oecd.org/gov/gov-at-a-glance-2017-portugal.pdf
http://www.oecd.org/gov/gov-at-a-glance-2017-portugal.pdf
http://www.oecd.org/gov/gov-at-a-glance-2017-portugal.pdf
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https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/proj_out17_p.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/ip061_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/ip061_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/ip061_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/ip061_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/ip061_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/ip061_en.pdf
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30.2 EDICAO IRGAWARDS
DELOITTE

Sob o tema “The Golden Circle”, realizou-se a Gala de entrega dos Prémios
da 30.% edicdo do Investor Relations & Governance Awards (IRG Awards)
organizado pela Deloitte Portugal, e que destacou o que de melhor
aconteceu no mercado financeiro e empresarial portugués no ano de 2016.

VEJA A INFORMAGCAO COMPLETA SOBRE OS IRG AWARDS,
INCLUINDO OS MELHORES MOMENTOS DA GALA DE ENTREGA DE
PREMIOS
AQUI

Assim, no quadro dos vencedores da 30.% edicao do Investor Relations & Governance Awards merecem
destaque os seguintes prémios atribuidos a empresas associadas da AEM:

O prémio Melhor CEO em Investor Relations, que distingue quem obteve um desempenho de exceléncia ao
longo do ano de 2016, marcado pela viséo estratégica em Investor Relations, foi atribuido a Nuno Amado,
do Banco Comercial Portugués.

Nuno Alves, da EDP — Energias de Portugal, recebeu o prémio para o Melhor CFO em Investor Relations, o
qual reconhece quem demonstrou o melhor desempenho e contribuiu para a qualidade da informagao
financeira em 2016.

Claudia Falcao, da Jeronimo Martins, SGPS, S.A., foi eleita a Melhor Investor Relations Officer, destacando
0 seu desempenho de exceléncia nas relagcdes com o0 mercado em 2016.

O prémio Melhor Relatério & Contas do Sector Financeiro, foi entregue ao Banco Portugués de Investimento
e ao Banco Comercial Portugués, ex aequo, reconhecendo a exceléncia destas organizacdes, do sector
financeiro, na qualidade da informacéo prestada ao mercado

O prémio Melhor Relatério & Contas do Sector Nao Financeiro, foi atribuido a EDP Renovaveis, pela
exceléncia na qualidade da informacéo prestada ao mercado no sector nao financeiro.

30? edigdo IRG Awards

The Golden Circle

Destacamos o rigor que ilumina o caminho. Promovemos a
transparéncia e distinguimos a exceléncia.



https://www2.deloitte.com/pt/pt/pages/about-deloitte/topics/irga-30th-edition.html
https://www2.deloitte.com/pt/pt/pages/about-deloitte/topics/irga-30th-edition.html

0/

i Update

Outubro2017

ENCONTROS AEM

Realizou-se mais uma sessao dos
Encontros AEM, desta feita sobre o
novo Regime Sancionatério do
Direito dos Valores Mobiliarios.

Esta sessdo foi organizada em
parceria com a sociedade de
advogados Vieira de Almeida, e
contou com a participacdo de José

iy v ' Pedro Fazenda Martins, Sécio da
area de Mercado de Capitais, e da

Poderes de supervisdo e sancionatdrios Dra. Sofia Ribeiro Branco, Sécia da

na proposta de regime sancionatorio do abuso de mercado area de Penal e Contraordenagoes,

Contencioso e Arbitragem.

SEMANA MUNDIAL DO INVESTIDOR

A
A
‘ " IWORLD
INVESTOR
A WEEK 2017

Semana Mundial do Investidor

\

A 10SCO, Organizacao

Internacional das Comissdes de AEM- PORTUGUESE™

Saber mais. Agir melhor! ISSUERS #

Valores, da qual a CMVM ¢é
membro, organizou a Semana
Mundial do Investidor no
rovies 00M GAPAR \PREEES ¥ APSFEL. fperower  parindo de 2 a 8 de Outubro de

2017, com o objectivo de
promover, a nivel mundial, a educacgao e protec¢ao dos investidores.

Em Portugal, a CMVM, em conjunto com a AEM, a APAF, a APB, a APFIPP, a APS
e a Euronext, desenvolveram um conjunto de iniciativas que pode ser visto aqui.

RTIC

www.cmvm.pt

No dia 4 de Outubro realizou-se uma Conferéncia sobre “O Programa Capitalizar
no desenvolvimento do Mercado de Capitais” na qual o Director Executivo da AEM
participou como orador.

SIGA A AEM NO FLIPBOARD



http://www.cmvm.pt/pt/AreadoInvestidor/smi2017/Pages/smi2017.aspx
http://www.cmvm.pt/pt/AreadoInvestidor/smi2017/Pages/smi2017.aspx
http://flip.it/wieW4K
http://flip.it/wieW4K
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COOPERACAO FDL / AEM

Il CURSO DE POS-GRADUACAO AVANCADA EM DIREITO DAS
SOCIEDADES - CORPORATE FINANCE & CORPORATE GOVERNANCE

No contexto do acordo de cooperacgao estabelecido entre a FDL — Faculdade de Direito de Lisboa, através
do seu Centro de Investigacdo de Direito Privado, e a AEM, realiza-se o lll Curso de Pés-Graduagao
Avancada em Direito das Sociedades.

Este Curso de PoOs-Graduagcédo Avancada em Direito das Sociedades é dirigido aos profissionais que
necessitam de um nivel avancado de conhecimentos das relagdes societérias internas e externas e, como
0 seu nome indica, combina competéncias juridicas e financeiras, e junta e articula as duas grandes
vertentes do direito das sociedades — corporate finance e corporate governance.

CURSO DE POS-GRADUACAQO AV

DIREITO DAS SOCIEDADES

>26 JUN:

@ IVCURSO DE POS-GRADUACAQ EM o I[[ CURSO DE POS-GRADUAGAQ EM
= 1V CORPORATE FINANCE CORPORATE GOVERNANCE

30UT 2017>1FEVEREIRO 2018 — scom 6 FEV > 26 JUN 2018

O Curso de Pés-Graduagédo Avancada em Direito das Sociedades integra dois Cursos de Pés- Graduacéo,
autébnomos e que podem ser frequentados em separado:

- 0 IV Curso de Pés-Graduacao em Corporate Finance, que decorre entre Outubro de 2017 e Fevereiro de
2017 (consulte aqui o programa completo do Curso);

- o lll Curso de P6s-Graduacédo em Corporate Governance, que decorre entre Fevereiro e Junho de 2018
(consulte aqui o programa completo do Curso).

Nos termos da parceira entre a Faculdade de Direito de Lisboa e a AEM, a qual tem em vista a cooperagéo
e 0 desenvolvimento de iniciativas comuns, em especial na area da educacéo e formacgao juridica para a
comunidade do mercado de capitais, os interessados que no acto da inscricdo se identificarem como
colaboradores de empresa associada da AEM beneficiam de um desconto de 20% sobre o respectivo
valor.

Todas as informagbes sobre o Curso podem ser obtidas, e realizadas as inscri¢cdes, através do telefone:
915 575 169 (todos os dias uteis, das 14h00 as 18h00), ou do enderec¢o de e-mail: cidp@fd.ulisboa.pt



http://www.cidp.pt/cursos/17-18/iv-corporate-finance
http://www.cidp.pt/cursos/17-18/iv-corporate-finance
http://www.cidp.pt/cursos/17-18/iii-corporate-governance
http://www.cidp.pt/cursos/17-18/iii-corporate-governance
mailto:cidp@fd.ulisboa.pt
mailto:cidp@fd.ulisboa.pt

APP AEM
MERCADO DE CAPITAIS PORTUGUES

Available on the
D App Store

p——— GET IT ON

BT P> Google play
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TODAA INFORMAQAO PUBLICADA PELAS EMPRESAS ASSOCIADAS DA AEM
NA SUA MAO
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Na elaboracéo da presente newsletter nao foi adoptado o novo Acordo Ortografico.
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