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PRIMEIRA LINHA CIMPOR SAI DE BOLSA

Uma deécada de eclipses
na bolsa nacional

A Cimpor vai sair do mercado de capitais portugués. Mais uma
empresa histérica que os investidores véem desaparecer. Nos

ultimos anos outras estrelas eclipsaram-se.

RAQUEL GODINHO
rgodinho@negocios.pt

OF4 [0i um ano parti-
cularmente  dificil
paraa bolsa nacional.
Em poucos meses,
duas das empresas mais influentes
do mercado, ¢ de maior dimensao,
“desaparceeram”™. A resolugio do
BES catransformacioda Portugal
Telecom em Pharol sio episodios
dificeisde esquecerparaos investi
dores. Maus nio foram os anicos.
Nos ultimos anos, virias cimpresas

sairam de bolsiou passaram ater
um numero irrelevante de aegoes
dispersis.

F5m 200:3, saiva Brisa, Em 2014,
aSonaccom passou g tfer menos de
107 disperso em bolsa, o BES co-
lapsouea Pharol “substituiu™a Por-
tugal Telecom e ¢ hoje um veiculo
comdivida da Rioforte e uma posi-
gaona O Umano depois, o Banco
de Portugal avangou comaresolu-
¢aodo Banif, ., ji esteano, o Caixa
Bank concluiv a oferta publica de
aquisicao (OPA) sobre o B que
tem agoraum “free float”™ de cerea
de 0% ¢a EDP Langou uma oferta
sobrea EDP Renoviiveis que pode
culminar nasuasaida de bolsa,

“Tardamos emmelhorar oiin

hiente regulamentar, em adoptar

medidis de promogio da liguidez,
otent limitaras desvantugens con
correnciais associacdas i presencinn
mercado”, lamenta Abel Sequeira
Fermeiri, que aeneseenligque os cis
tos pariias empresas emitentes, em
vezdediminuiremsignificativiunen-
te comoseriadesejivel e expectivel,
Lém vindo a aumentar ¢ o mesmo
aconlece emrelagioaos (des)ineen
tivos regulatdrios parsos investido
res”. " Neste contexto, as operagies
desaidadomercado, hemcomoon
{ras similares, sdo normais ¢ devem
servistas com naturalidade”, acre
dituodirector-exeeutive da. \ssocia
¢hode Empresas Emitentes de Va
lores Cotadosem Mercado (AN

AS ESTRELAS QUE DEIXARAM DE BRILHAR

0Os (ltimos anos sdo de ma me-
moria para a bolsa nacional. Fo-
ram varias as cotadas “estrela”
que perderam o brilho. Algumas
desapareceram, outras deixa-
ram de ter a importancia que ti-
nham e outras passaram a ter
um nimero muito reduzido de
acgoes dispersas no mercado.

o PT
Em 2011, era a terceira
/ maior empresa da holsa. Mas
em 2014 tudo mudou, quando se \
concretizou a fusdocoma Oiforco- |
nhecido que a empresa tinha investi-
do quase 900 milhdes de euros em
divida da Rioforte, empresa do
GES. Hoje a Pharol tem uma
posicao na Oi e a divida
da Riofarte.

BRISA
Em Abril de 2013, a Brisa
negociou pela Gitima vez na
bolsa nacional. Foi retirada depois
da oferta priblica de aquisicio (OPA)
lancada pela Tagus (que reuniao

Grupa José de Mello e o furndo de -
vestimento Arcus) 1o ano ante-
rior. O processo arrastou-se

BANIF
0 Banco de Portugal avan-
¢ou, em 2015, com a resolucio
do Banif que foi vendido ao 5an-
tander Tofta. Como consequéncia,

as accies do banco madeirense ndo
voltaram a negociar na bolsa na-
cional. Deste modo, 03 investido-
res ficaram impossibilitados
de recuperar o lnvesti-
mento.

BaMIF E’ :

SONAECOM
A Sonaecom fol retirada do
PSI-20,em Fevererode 2014,
depois da oferta publica de aquisi-
(a0 (OPA) langada pela empresa ter |
sido aceite por 62% dos investidares, |
Na operagdo, a Sonae ficoucom |
89,02% da Sonaecom que, com a
fusdo da Zon com a Optimus,
ficou com a actvidade
esvaziada.

BPI
Logo no segundo ms
deste ano, 0 PSI-20 perdeu mais
uma cotada do sector financeira.
Uma consequeéncia da oferta publica
e aquisicao (OPA) langada pelo Cal
xaBank. 0s espanhois reforcaram a
posican no capital para 84,5%. O
“free float”
ficou reduzido a cerca
de7%.

E3BPI

Ja Oetavio Viana defende gue
“empresas com um ‘free float’ tao
reduzido ¢ concomitante pouea
quidez e fraca participagio dos ac-
cionislas remanescentes na vidada
sociedade nio justificam a manu-
tengao embolsia, mesmo naoptica
demercado - onde ndointeressater
cotadas com ‘mispricing’ devido o
fracaliguidez” “Portugal ¢ um mer
cado periférico ¢ estas saidas ainda
agravam mais asituacio namedida
e gue nio sio compensadas com
novas entradas”, acreseenta o pre-
sidente diaAssociagao de Tnvestido-
res e Analistas Teenicosdo Merea
do de Capitais (ATM),

Também, Abel Ferrciraeonside
raque "o problema especilico do

BES
AldeAgostode 2014 a
CMVM suspendeu as acgbes do
BES 4 espera deinformago rele-
vante, Dois dias depols, o Banco de

Portugal anunciou a resolucdo do
banco. A 11 de Agosto fol retirado
do PSI-20. Mas 56 em Fevereiro

de 2016 o regulador excluiu
definitivamente os titu-

BANC
ESPIRITO
SANTO

'’ EDPRENQVAVEIS
A EDP anunciou, em Mar-

Renovaveis.
valor da oferta é de1,33 mil milhdes

- de guros, caso 2 EDP compre 05
- 22 5% que ndo detém na compa-

mercado de capitais portuguds ¢ a
ausénciade novasempresas caine
xisténeia de um Muxo, que deveria
serregular, deentradade novasem-
presas em boksa, procurando o fi
nanciamentoatraves domercado™.

Oresponsavel da AEM defende
que e urgente s definic
agenda paraomercado que permita
expandire consolidar o mercado de
capitaisesobretudoomercadode e

Ao de uma

couscomoumelemento chave diea

pitalizacio das empresas e do desen-
volvimentosustentadodanossaeco
nomia”, Jia Octavio Viana aponta
paraanecessidade de incentivos aos
investidores ¢ is empresas para dis

persirem o seu capital, nomeanda

mente fscais e regulitorios, =

44

Tardamos em
melhorar o
ambiente
regulamentar e em
adoptar medidas de
promocao da
liquidez.

ABEL SEQUEIRA FERREIRA
Director-executivo da
Associagao de Empresas
Emitentes de valores Cotados
em Mercado (AEM)

Portugal é um
mercado periférico
e estas saidas ainda
agravam mais a
situacdo na medida
em que ndo sdo
compensadas com
novas entradas.

OCTAVIO VIANA

Presidente da Associagao de
Investidores e Analistas
Técnicos do Mercado de
Capitars (ATM)



