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CAPITALIZACAO DAS EMPRESAS

E MERCADO DE CAPITAIS

A Estrutura de Misséo para a Capitalizagdo das Empresas apresentou
0 seu Relatério com mais de cem propostas para apoio ao acesso ao
financiamento e a capitalizacdo das empresas.

A AEM teve oportunidade de cooperar, de forma muito proxima e
empenhada, nos trabalhos da Estrutura de Missdo, em especial no
Eixo relativo a “Dinamizagcdo do Mercado de Capitais” e foi com
satisfagcdo que viu acolhidas muitas das propostas que apresentou.

Nesta edicdo da UPDATE apresentamos as principais propostas
consagradas no referido Relatério, as quais, a serem concretizadas
poderdo contribuir de forma decisiva para a (re)dinamizacdo do
mercado de capitais portugués.

O Relatério completo esta disponivel aqui.

ARTIGO NO “OBSERVADOR”

No final de Junho, o Director Executivo da AEM assinou, no jornal
Observador, um artigo de fundo a propédsito da recente publicacdo
do relatorio final da Estrutura de Missdo para a Capitalizagdo das
Empresas e do respectivo impacto potencial para a melhoria da
situac&o do mercado de capitais nacional.

OBSERVADOR

EMPRESAS

Capitalizar o futuro

Abel Sequeira Ferreira

O artigo completo pode ser lido aqui.
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No final de Junho de 2016, o indice
PSI-20 encerrou nos 4.453,66
pontos, menos 10,2% do que no
final de Maio, e menos 19,8% do
que no periodo homélogo de 2015.
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No final de Junho de 2016, o valor
das transaccdes efectuadas no
mercado secundario a contado

totalizou 2.221,2 milhdes de

euros, menos 349,8 milhdes
(14%) do que no més anterior e
menos 686,5 milhdes (24%) do

que no mesmo periodo de 2015.

Na Euronext Lisbon, a quebra do
volume de transac¢des em
relacéo ao periodo homélogo de
2015, foi também de 24%.

(Fonte: Euronext Lisbon e CMVM)
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CAPITALIZACAO BOLSISTA DOMESTICA em 15 de Julho de 2016

(em milhdes de euros)

(o]
GALP ENERGIA 9774 CIMPOR 235 SPORTING
EDP 9022 LUZ SAUDE 219 COFINA
JERONIMO MARTINS 8791 IBERSOL 214 BENFICA
EDP RENOVAVEIS 6064 MONTEPIO 200 GLINTT
NOS 2851 PHAROL 158 MARTIFER
NAVIGATOR COMPANY 1879 SONAE CAPITAL 134 INAPA
BANCO BPI 1640 F.RAMADA 133 OREY ANTUNES
REN 1388 SUMOL+COMPAL 105 FCP
SONAE 1286 VAAVISTAALEGRE 92 SAG GEST
BCP 1139 TEIXEIRA DUARTE 80 ESTORIL SOLP
CTT 1085 ESTORIL SOLN 66 LISGRAFICA
CORTICEIRAAMORIM 954 NOVABASE 62 SDC INV.
SEMAPA 831 SONAE INDUSTRIA 52 REDITUS
SONAECOM 715 INAPA-PREF S/ VOTO 45 IMOB. GRAO PARA
ALTRI SGPS 655 TOYOTA CAETANO 40 COMPTA
MOTAENGIL 399 IMPRESA 36 SDC INV.-PREF.
MEDIA CAPITAL 252
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A meio de Julho de 2016, a
capitalizacao bolsista das
accOes domeésticas
totalizava 50.785 milhdes
de euros.

(Fonte: Euronext Lisbon)

No final de Junho de 2016,
o indice PSI-20 encerrou
nos 4.453,66 pontos.

O indice registou,
portanto, uma quebra de
10,2% em relacéo ao final
de Maio.

(Fonte: Euronext Lisbon e CMVM)

O quadro da esquerda
permite observar a
evolugao do indice PSI-20,
desde o inicio do ano, em
comparagao com 0s
restantes indices do
universo Euronext.

(Fonte: Euronext)
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CAPITALIZACAO DAS EMPRESAS
RELATORIO FINAL DA ESTRUTURA DE MISSAO

A AEM teve oportunidade de cooperar, de forma muito préxima e empenhada, nos trabalhos da Estrutura de Misséao
para a Capitalizacdo das Empresas (EMCE), e foi com satisfacdo que viu acolhidas muitas das propostas que
apresentou relativamente a “Dinamizag¢éo do Mercado de Capitais” nacional.

De entre as medidas acolhidas, um numero muito significativo constava das propostas da "Iniciativa AEM para o
Mercado de Capitais", apresentada em Julho de 2013.

Do conjunto das medidas incluidas no Relatério da EMCE merecem destaque aquelas que poderdo constituir a
base de uma Agenda para o mercado de capitais, com uma forte componente de sensibilizagdo e dinamizagdo da
participacdo no mercado, designadamente:

- Criacao de incentivos a participagdo de PME e MIDCAPs no mercado de capitais (bolsa) através da redugéo dos
respectivos custos directos e indirectos, e.g., regulatérios, de acesso, de manutencéo e de transacgédo em bolsa

- Reviséo integrada da legislacdo nacional e comunitaria, com vista a simplificacédo do contexto regulamentar do mercado
de capitais

- Consagracgéo do voto plural nas sociedades anénimas, a semelhanca do que acontece em diversos outros Estados
europeus, no quadro de uma revisdo mais geral do regime da emissao de accoes e de identificagdo das solugcdes mais
equilibradas entre as necessidades de financiamento das empresas e a protec¢ao dos investidores
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- Acgoes no sentido de assegurar que a transposicao da regulamentagéo europeia é executada nas vertentes e com os
limites e requisitos ali estritamente previstos

- Simplificagcdo dos procedimentos legais e regulatorios necessarios para a realizagdo de aumentos de capital

- Lancamento de um Programa de capacitagdo de empresas, que fomente a interaccdo das empresas com novas
comunidades de stakeholders, inspirado nas experiéncias internacionais de sucesso, para acesso estruturado a
financiamento (mercado de capitais, capital de risco e business angels)

- Criacao de Empresas de Fomento Econémico (EFE), enquanto veiculos cotados detentores de participacdes em
empresas portuguesas ndo cotadas (PME e MIDCAPSs), que possam ser objecto de investimento por parte de Fundos de
Investimento e Fundos de Pens6es

>0 O—TVOH>»rm3X

- Criacao e lancamento de emissdes de certificados de curto prazo e de instrumentos de agregacao de valores mobiliarios
para PME e MIDCAPs e regulamentacao da possibilidade de fundos de investimento, designadamente fundos de
pensdes, investirem nos referidos instrumentos

- Criacao de um fundo de investimento especializado que invista em instrumentos de agregacao de valores mobiliarios de
diferentes PMEs e MIDCAPSs, a listar no mercado de capitais
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- Criacao de incentivos a converséo de suprimentos em capital, ou quase capital, designadamente através do alargamento
do ambito de aplicacdo do regime de remuneracao convencional do capital (regime de allowance for corporate equity)

- Neutralidade fiscal: revisdo da articulacao entre o regime de dedutibilidade dos encargos de financiamento e as medidas
de incentivo ao financiamento através de capitais préprios, com vista a neutralidade do tratamento fiscal atribuido a
ambas as modalidades de financiamento
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- Varias outras medidas de indole fiscal (por exemplo: majoracdo em 200% em sede de IRC dos gastos relacionados com
a admisséao de titulos a mercado portugués)

- Definicdo de um conceito de MID CAP, que propicie o surgimento de novas politicas publicas
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OBSERVADOR®®

INICIO POLITICA ECONOMIA PAIS MUNDO DESPORTO CIENCIA CULTURA LIFESTYLE ovlumo‘

EMPRESAS

Capitalizar o futuro
‘ Abel Sequeira Ferreira 3 £mail
e s = “Todos os estudos sobre o tema mostram, de forma

unanime, a associacao virtuosa entre um mercado de
capitais desenvolvido e o mais rapido e sustentado
crescimento da economia por ele servido.”

“O Relatério da EMCE constitui um momento essencial: trata-se do reconhecimento, pela
Estrutura de Missao, e também, oficialmente, pelo Governo de Portugal, da necessidade de
dotar a economia portuguesa de um mercado de capitais activo e dinamico, instrumento e
motor por exceléncia do financiamento das empresas e do crescimento da economia.”

“A Bolsa tem de ser mais atractiva para as novas

empresas que pretendam financiar-se através do

mercado, com um acesso mais simplificado, menos
LEIA O ARTIGO COMPLETO complexidade regulatéria, e custos drasticamente
do Director Executivo da AEM, reduzidos.”

sobre o Relatério da EMCE
e o seu potencial impacto para a melhoria da situacao do mercado de capitais nacional, AQUI.

“Pretendem incentivar a participacdo das PMEs
27-06-2016

no mercado de capitais. Mas ja existe um
segundo mercado, a Alternext, com apenas
duas empresas. E mudando os custos que isso

vai mudar? “ “Outro aspecto sao os custos, de entrada, de
manutencao e de transaccao em bolsa. Aqui
“E a simplificar, a descomplicar. Admitimos que a é a Euronext que vai ter de fazer alteracdes.”

CMVM vai ter de fazer algum trabalho, que o
Cddigo de Valores Mobiliarios tera de ser revisto.
E muito complexo quando falamos de pequenas
empresas. Mas nao se pretende aliviar a exigéncia
da transparéncia. Pelo contrario. Podemos
simplificar as exigéncias de acesso, desde logo
pelo prospecto, que é uma coisa complicada,
tremenda.”

“E como é que a obrigam a

baixar os custos?”

“Tera de perceber que se nao o faz, qualquer dia
nao tem clientes em Portugal. O PSI20 ja s6 é de
18. E o0 segundo mercado esta praticamente vazio.
E melhor ter uma éptica de longo prazo, baixando
os custos de entrada e de manutencao em
mercado, e conseguir que um numero significativo
LEIA A ENTREVISTA COMPLETA de empresas va ao mercado de capitais.”
do Presidente da EMCE, José Anténio Barros, AQUI
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LEGISLACAO NACIONAL TRANSPOSIGAO DA
PRINCIPAIS DIPLOMAS RECENTES  D'RECTIVADA

TRANSPARENCIA

Decreto-Lei n.° 20/2016, de 20 de Abril Decreto-Lei n.° 22/2016, de 3 de
Junho

Procede a 41.2 alteragdo ao Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras, visando conferir aos acionistas de instituicoes
de crédito a possibilidade de reavaliarem periodicamente a justificacéo
dos limites estatutarios em matéria de detencao e exercicio dos direitos
de voto.

Transpde parcialmente a Directiva
n.° 2013/50/UE, relativa a
harmonizag¢ao dos requisitos de
transparéncia no que se refere as
informacdes respeitantes aos
emitentes cujos valores mobiliarios
estdo admitidos a negociagédo num
mercado regulamentado.

Resolucao da Assembleia da Republica n.° 121/2016, de 30 de
Junho

Recomenda ao Governo a criagdo de um registo central de valores
mobiliarios no ambito da transposicdo da Directiva (UE) 2015/849 do REGULAMENTO UE DO
Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de Maio de 2015.

ABUSO DE MERCADO

Regulamento (UE) n.° 596/2014,
de 16 de Abril

Em 3 de Julho, entrou em vigor o
Regulamento (UE) do Abuso de
Mercado (ou "MAR").

O MAR é um regulamento europeu
de aplicacéo directa, pelo que as
normas e os deveres ali previstos
nao carecem de transposicao
expressa para ordenamento
nacional (excepto quando tal esteja
especificamente previsto), e
aplicam-se directamente,

A CMVM ¢ o novo policia das auditoras. Mas terd agora o

megassupervisor o dlibi para encobrir as suas falhas? A minima divida, a deS |g nad ame nte, aos e m |tentes d e

sua independéncia serd posta a prova

valores mobiliarios admitidos a
negociagédo em mercado
regulamentado.

Sem prejuizo, a entrada em vigor do
Regulamento deveria ter sido
acompanhada por adaptacdes da
legislagao portuguesa, necessarias
para evitar situacoes de lacunas,
desarticulagdo, e/ou inconsisténcias
entre o quadro juridico nacional e o
Regulamento comunitario, o que
ainda néao aconteceu.

n ELISARETE TAVARES

A proposito da publicagédo do novo Regime Juridico da Supervisdo de
Auditoria, a que demos destaque na nossa UPDATE de Fevereiro de
2016, leia aqui a reportagem especial da Revista EXAME, sobre o tema,
com os contributos da AEM.
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REGULACAO NACIONAL

PUBLICACOES
RECENTES
DA CMVM

CMVM

Relatério Anual da CMVM
2015

Indicadores de Sintese do Mercado de Capitais
Portugués — Junho de 2016 - aqui

Indicadores Mensais sobre Recep¢ao de Ordens
por Conta de Outrem - Maio 2016 - aqui

Relatério Trimestral de Intermediacéo Financeira -
1° Trimestre 2016 - aqui

Estatisticas Trimestrais sobre Day-Trading - 1° t
Trimestre de 2016 - aqui

Formacéo Financeira para Micro, Pequenas e
Médias Empresas - aqui

Regulamento da CMVM n.° 1/2016, Relativo ao
Financiamento Colaborativo de Capital ou por
Empréstimo - aqui.

Diario da Republica, de 25 de Maio - aqui

Regulamento da CMVM n.°2/2016, relativo a
reclamacdes e resolucao de conflitos - aqui

Relatério Anual de Supervisao da Actividade de
Analise Financeira - 2015 - aqui

PUBLICACOES
RECENTES DO
BANCO DE PORTUGAL

Livro Branco sobre a

Regulacéo e a Supervisédo do
Sector Financeiro

Relatorio dos Sistemas de Pagamentos 2015 -
Junho de 2016 - aqui

Inquérito aos Bancos sobre o Mercado de
Crédito - Resultados para Portugal - Julho de

2016 - aqui

Boletim Oficial - Julho a Setembro de 2016 -
aqui

Boletim Estatistico - Julho de 2016 - agqui
Boletim Econbémico - Junho de 2016 - aqui

Relatério de Supervisao Comportamental 2015
- Maio de 2016 - aqui

Relatério de Estabilidade Financeira - Maio de
2016 - aqui

Relatorio do Conselho de Administragéo -
Actividade e Contas 2015 - Maio de 2016 -
aqui
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http://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/Legislacaonacional/Regulamentos/Documents/Regulamento%20CMVM_2_2016.pdf
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http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Publicacoes/supervisaoatividadeanalisefinanceira/Documents/RelatorioAnualdeSupervis%C3%A3odaAtividadeAn%C3%A1liseFinanceira2015.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Publicacoes/supervisaoatividadeanalisefinanceira/Documents/RelatorioAnualdeSupervis%C3%A3odaAtividadeAn%C3%A1liseFinanceira2015.pdf
http://www.bportugal.pt/pt-PT/pagamentos/Publicacoes/Relatorios/Biblioteca%20de%20Tumbnails/Relat%C3%B3rio%202015.pdf
http://www.bportugal.pt/pt-PT/pagamentos/Publicacoes/Relatorios/Biblioteca%20de%20Tumbnails/Relat%C3%B3rio%202015.pdf
https://www.bportugal.pt/pt-PT/EstudosEconomicos/Publicacoes/IBMC/Publicacoes/Results_July2016_p.pdf
https://www.bportugal.pt/pt-PT/EstudosEconomicos/Publicacoes/IBMC/Publicacoes/Results_July2016_p.pdf
https://www.bportugal.pt/pt-PT/PublicacoeseIntervencoes/Banco/BoletimOficial/Lists/FolderDeListaComLinks/Attachments/123/BO0716.pdf
https://www.bportugal.pt/pt-PT/PublicacoeseIntervencoes/Banco/BoletimOficial/Lists/FolderDeListaComLinks/Attachments/123/BO0716.pdf
https://www.bportugal.pt/pt-PT/Estatisticas/PublicacoesEstatisticas/BolEstatistico/Publicacoes/BEJul16.pdf
https://www.bportugal.pt/pt-PT/Estatisticas/PublicacoesEstatisticas/BolEstatistico/Publicacoes/BEJul16.pdf
https://www.bportugal.pt/pt-PT/EstudosEconomicos/Publicacoes/BoletimEconomico/Paginas/BoletimEconomico.aspx
https://www.bportugal.pt/pt-PT/EstudosEconomicos/Publicacoes/BoletimEconomico/Paginas/BoletimEconomico.aspx
http://clientebancario.bportugal.pt/pt-PT/Publicacoes/RSC/Biblioteca%20de%20Tumbnails/Relat%C3%B3rio%20de%20Supervis%C3%A3o%20Comportamental%20(2015).pdf
http://clientebancario.bportugal.pt/pt-PT/Publicacoes/RSC/Biblioteca%20de%20Tumbnails/Relat%C3%B3rio%20de%20Supervis%C3%A3o%20Comportamental%20(2015).pdf
https://www.bportugal.pt/pt-PT/EstabilidadeFinanceira/Publicacoes/RelatoriodeEstabilidadeFinanceira/Publicacoes/REF_mai_2016_p.pdf
https://www.bportugal.pt/pt-PT/EstabilidadeFinanceira/Publicacoes/RelatoriodeEstabilidadeFinanceira/Publicacoes/REF_mai_2016_p.pdf
http://www.bportugal.pt/pt-PT/PublicacoeseIntervencoes/Banco/RelatConselhoAdministracao/Biblioteca%20de%20Tumbnails/Relatorio%20Atividade%20e%20Contas%202015.pdf
http://www.bportugal.pt/pt-PT/PublicacoeseIntervencoes/Banco/RelatConselhoAdministracao/Biblioteca%20de%20Tumbnails/Relatorio%20Atividade%20e%20Contas%202015.pdf
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A BOLSA EM 2015
ALGUNS DADOS DO
RELATORIO ANUAL DA CMVM

Rentabilidade
2015

caracterizou-se por um aumento de 59,7% dos resultados das empresas
portuguesas cotadas em mercado regulamentado.

PSI Geral 14,3 9 . .
e & Duas em cada trés das empresas analisadas apresentaram resultados
PSI20 TR (total return) 14,7 % liquidos positivos.
PSI20 10,7 % Quer as empresas integrantes do indice PSI20, quer as de menor dimens&o e
. liquidez, tiveram maiores lucros, e as empresas financeiras, no seu conjunto,
Obrigagdes do Tesouro 24 %

voltaram a obter resultados positivos ap6s varios anos marcados por
Certificados de Aforro 30% prejuizos. O aumento dos lucros das empresas cotadas consubstanciou-se
numa melhoria da rentabilidade dos capitais préprios, transversal aos diversos

indice de Pregos grupos de empresas.

0 . . . ’ . . . . .
no Consumidor 0.5% Vinte e quatro empresas distribuiram dividendos pelos seus accionistas, mais
Quadro adaptado do original publicado na pag. 92 uma que no ano transacto. Os dividendos distribuidos aumentaram em termos
do Relatorio Anual da CMVM - 2015 agregados (8,9% nas empresas do indice PSI20 e 12,6% nas demais), com a
Fontes: Euronext Lisbon, IGCP, Banco de Portugal . .. e o .
¢ INE: calculos CMVM totalidade dos dividendos a ser distribuida por empresas néo financeiras.

Fontes de Financiamento
- o Acgoes e o
Escaloes de_pessoal _ Al:ltO Cred!tt_a Obrigagdes Empréstimos Fundos da UE

ao servico Financiamento Bancario do Estado
57,4 32,4 0,0 1,5 59
475 25,0 0,1 3,4 23,1
79,3 15,8 0,2 2,2 1,8
88,0 58 0,1 0,2 50
67,6 19,1 0,1 1,6 10,2

Quadro adaptado do original publicado na pag. 107 do Relatério Anual da CMVM - 2015
Fonte: Inquérito & Conjuntura do Investimento (INE)

Segundo o Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Investimento do INE, o auto financiamento e o crédito
bancario sao tradicionalmente as duas principais fontes de financiamento das empresas portuguesas.

Por sua vez, a emissédo de obrigacdes e de ac¢cdes manteve-se estavel e com peso muito reduzido nas
intencdes de financiamento empresarial portugués.

Apesar de os empresérios considerarem que 0 mercado de capitais ndo constitui um factor limitador do
investimento, a emissdo de accbes e de obrigacdes continua a ser uma alternativa residual de
financiamento da expanséo e do crescimento empresarial.

Estes dados comprovam a oportunidade, necessidade e urgéncia do lancamento de uma Agenda para o
Mercado de Capitais com uma componente forte de sensibilizacdo e dinamizag@o da participagéo no
mercado nacional.




25 Update

Julho2016

IRGA - 29.2 EDICAO - DELOITTE

Sob o tema “Um universo em evolugao”, realizou-se a Gala de entrega dos
Prémios da 29% edicao do Investor Relations & Governance Awards (IRG
Awards) da Deloitte Portugal, e que destacou o que de melhor aconteceu no
mercado financeiro e empresarial portugués no ano de 2015.

O prémio Lifetime Achievement em Mercados Financeiros, resultado da
deliberacao directa do Juri, foi atribuido a Vasco de Mello, pela sua carreira,
exemplar, de sucesso, dedicada a promocéao da exceléncia.

No quadro dos vencedores da 29.% edicdo do Investor Relations & Governance Awards, merecem
igualmente destaque os seguintes prémios atribuidos a empresas associadas da AEM:

O prémio Melhor CEO em Investor Relations, que distingue quem obteve um desempenho de exceléncia ao
longo do ano de 2015, marcado pela visao estratégica em Investor Relations, foi atribuido a Francisco de
Lacerda, dos CTT — Correios de Portugal, S.A..

André Gorjao Costa, dos CTT — Correios de Portugal, S.A., recebeu o prémio para o Melhor CFO em
Investor Relations, o qual reconhece quem demonstrou 0 melhor desempenho e contribuiu para a qualidade
da informacéo financeira em 2015.

Cristina Rios Amorim, da Corticeira Amorim, SGPS, S.A., foi eleita a Melhor Investor Relations Officer,
destacando o seu desempenho de exceléncia nas relagbes com o mercado em 2015.

O prémio Melhor Relatério & Contas do Sector Financeiro, foi entregue ao Banco Comercial Portugués,
S.A., reconhecendo a exceléncia desta organizacdo, do sector financeiro, na qualidade da informacao
prestada ao mercado.

O prémio Melhor Relatério & Contas do Sector Nao Financeiro, foi atribuido a EDP Renovaveis, S.A., pela
exceléncia na qualidade da informacdo prestada ao mercado no sector ndo financeiro, tendo sido
igualmente atribuida uma Mencéo Honrosa, nesta categoria, @ REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS,
S.A., premiando a evolugao qualitativa muito assinalavel da respectiva peca informativa.

OMPLETA'SCBR.E OS IRG AWARDS,
O DA GALA DE ENTREGA DE PREMIOS

.



http://www2.deloitte.com/pt/pt/pages/about-deloitte/topics/irga-29th-edition.html
http://www2.deloitte.com/pt/pt/pages/about-deloitte/topics/irga-29th-edition.html
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ECONOMIA PORTUGUESA

DIAGNOSTICOS E PERSPECTIVAS

Boletim Econdmico

Banco de Portugal - Boletim
Econdmico - Junho 2016

Conselho das Financas Publicas -

Analise da evolucdo orcamental até
ao final do 1.° Trimestre de 2016

UTAO - Unidade Técnica de Apoio
Orcamental da Assembleia da
Republica - Execucdo Orcamental em
Contabilidade Publica até Maio de 2016
- Julho de 2016

From Crisis to Convergence
Charkng 0 Conrse kv Porngel

FMI - A Blueprint for Portugal’s
Future Growth - IMF Survey -

June 2016

PORTUGAL

EC - Comisséo Europeia -

Economic Outlook - State of Play
— Winter 2016

OECD - Organizacao para a Cooperacao

e Desenvolvimento Econémico - OECD

Employment Outlook 2016 - Key findings
for Portugal



http://www.imf.org/external/pubs/ft/dp/2016/eur1602.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/dp/2016/eur1602.pdf
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http://www.imf.org/external/pubs/ft/dp/2016/eur1602.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/dp/2016/eur1602.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/dp/2016/eur1602.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/eu/countries/pdf/report2016/portugal_en.pdf
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http://www.oecd.org/portugal/Employment-Outlook-Portugal-EN.pdf
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https://www.bportugal.pt/pt-PT/EstudosEconomicos/Publicacoes/BoletimEconomico/Publicacoes/bol_econ_junho16_p.pdf
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http://app.parlamento.pt/webutils/docs/doc.pdf?path=6148523063446f764c324679626d56304c334e706447567a4c31684a53556c4d5a5763765130394e4c7a564454305a4e51533942636e463161585a765132397461584e7a5957387656565242547939466547566a64634f6e77364e764a54497754334c44703246745a5735305957776c4d6a426c625355794d454e76626e5268596d6c73615752685a47556c4d6a42517737706962476c6a59533956564546504c556c554c5449784c5449774d545a665258686c59313950636d4e6662574670587a49774d5459756347526d&fich=UTAO-IT-21-2016_Exec_Orc_mai_2016.pdf&Inline=true
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BE BRAVE ENOUGH NOT TO REGULATE !

No seu ultimo discurso enquanto Comissario Europeu para
a Estabilidade Financeira, os Servicos Financeiros e a
Uniao dos Mercados de Capitais, Jonathan Hill reflectiu
sobre a regulacao financeira excessiva e os respectivos
impactos negativos para a economia real e para as
empresas.

O discurso completo esta disponivel aqui.

O BREXIT E
AS EMPRESAS COTADAS

Na reunido realizada em 8 de Julho ultimo, o Conselho de
Direccao da European lIssuers (6rgao no qual a AEM tem
assento) determinou que, pese embora o0 decepcionante
resultado do referendo realizado no Reino Unido com
resultado a favor da respectiva saida da Unidao Europeia, a
Associacdo devera prosseguir o seu trabalho, em favor de
um ambiente regulatorio mais favoravel para as sociedades
cotadas, em cooperacdo estreita com as associacoes
representativas das empresas emitentes do Reino Unido.

Na mesma oportunidade, o Conselho de Direccdo da
European Issuers também reiterou o seu apoio ao Capital
Markets Union Action Plan da Comissdo Europeia,
enfatizando que este projecto, ndo deve ser prejudicado pela
circunstancia da eventual saida do Reino Unido da Uniao
Europeia.

No caso portugués, em particular, a AEM, continuara a
cooperar de forma proxima com a Quoted Companies
Alliance a associagao que representa as Midcaps do Reino
Unido, considerando essa relacdo como de especial
relevancia em tempo de permanentes, profundas e incertas
mudancas.

APP AEM - FACA O DOWNLOAD

A European Issuers contribuiu para
o Relatério da LSEG’ "1000
Companies to Inspire Europe", o
qual foi lancado, em Junho, no
Parlamento Europeu.

O Relatério identifica um grupo de
empresas, PMEs e MIDCAPs
europeias, com grande potencial de
crescimento, em cada um dos
Estados Membros da Uniao.
Portugal cota muito bem nesta
analise, que inclui 22 empresas
portuguesas, confirmando a
capacidade de crescimento e
desenvolvimento do mercado
portugués.

O Relatorio completo esta
disponivel aqui.



http://www.europeanissuers.eu/_lib/newsflash/1000%20Companies%20Europe%202016%20Book.pdf
http://www.europeanissuers.eu/_lib/newsflash/1000%20Companies%20Europe%202016%20Book.pdf
http://europa.eu/rapid/press-release_SPEECH-16-2503_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_SPEECH-16-2503_en.htm
http://www.emitentes.pt/news_aem.php?nid=777
http://www.emitentes.pt/news_aem.php?nid=777
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NOVAS POS-GRADUACOES NA
FACULDADE DE DIREITO DE LISBOA

No contexto do acordo de cooperacéo estabelecido entre a FDL — Faculdade de Direito de Lisboa, através
do seu Centro de Investigacéo de Direito Privado, e a AEM, realiza-se, com inicio no dia 6 de Outubro de
2016, o Il Curso de P6s-Graduacgéo Avangcada em Corporate Finance e Governance.

O Curso de Pés-Graduagao Avancada em Corporate Finance & Governance é dirigido aos profissionais
gue necessitam de um nivel avancado de conhecimentos das relagdes societarias internas e externas e,
como o0 seu nome indica, combinando competéncias juridicas e financeiras, junta e articula as duas
grandes vertentes do direito das sociedades — corporate finance e corporate governance.

@ JJcorPoRATE
- FINANCE ¢ GOVERNANCE

OUTUBRO >JUNHO

Q ]]ICURSO DE POS-GRADUACAQ EM O I[ CURSO DE POS-GRADUACAQ EM

CORPORATE FINANCE CORPORATE GOVERNANCE

OUTUBRO 201_6; >FEVEREIRO 2017 - —— FEVEREIRO > JUNHO 2017

O Curso de Pos-Graduagao Avangcada em Corporate Finance e Governance, integra dois Cursos de Pos-
Graduacao, autbnomos e que podem ser frequentados em separado:

- 0 lll Curso de Pés-Graduagdo em Corporate Finance, que decorre entre Outubro de 2016 e
Fevereiro de 2017 (consulte aqui o programa completo do Curso);

- 0 Il Curso de Pés-Graduacao em Corporate Governance, que decorre entre Fevereiro e Junho
de 2017 (consulte aqui o programa completo do Curso).

Nos termos da parceira entre a Faculdade de Direito de Lisboa e a AEM, a qual tem em vista a
cooperagdo e o desenvolvimento de iniciativas comuns, em especial na area da educacdo e formacéo
juridica para a comunidade do mercado de capitais, os interessados que no acto da inscricdo se
identificarem como colaboradores de empresa associada da AEM beneficiam de um desconto de 20%
sobre o respectivo valor.

Todas as informagdes sobre o Il Curso de Pés-Graduacdo Avancada em Corporate Finance e
Governance, e os dois Cursos autbnomos que o integram, podem ser obtidas, e realizadas as inscri¢des,
através do telefone: 915 575 169 (todos os dias Uteis, das 14h00 as 18h00), ou do endereco de e-mail:

cidp@fd.ulisboa.pt



http://www.cidp.pt/cursos/pos-graduacoes-societario/direito-societario
http://www.cidp.pt/cursos/pos-graduacoes-societario/direito-societario
http://www.cidp.pt/cursos/pos-graduacoes-societario/direito-societario
http://www.cidp.pt/cursos/pos-graduacoes-societario/direito-societario
mailto:cidp@fd.ulisboa.pt
mailto:cidp@fd.ulisboa.pt
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ENCONTROS AEM
CONFERENCIA No inicio de Junho, realizou-se

. PartllhamosaExperlenaa PLM ) S mais uma. sessao do§ Encontr?s
Inovamos nas Solucoes. SOCIEDADE DEADVOGADOS Rt AEM, dedicada a analise, reflexao

e discussao sobre o Novo Quadro
Legal do Abuso de Mercado.

Regulamento A bUSO de O Orador convidado desta sesséo

Mercado: o que muda para dos Encontros AEM foi o Doutor
049 P André Figueiredo, Sécio

as empresas cotadas? Coordenador da equipa de
Mercado de Capitais da PLMJ,
Sociedade de Advogados RL, e
Professor da Faculdade de Direito
da Universidade Nova de Lisboa.

3 de junho de 2016

O conjunto da documentacéao
analisada na sessao foi depois
distribuido a todas as empresas
associadas da AEM.

I PLM)
TTAONAL
e N

ANGOUA *BRAZIL * CAPE VERDE + CHINA * MACA ~SWITZIRL

CONFERENCIA BNP PARIBAS

com a participacao da AEM
HSEE

P " .
.hh".

\

AEM - PORTUGUESE™
ISSUERS ®

862 ARTICLES

Sob o lema “Driving Through Disruption”, realizou-se o 2016
Lisbon Forum, organizado pelo BNP Paribas.

O Director Executivo da AEM foi um dos Guest Speakers deste
importante evento internacional, com intervencdo no tema
“Changing Regulation”, numa conferéncia cujos materiais, pela
sua actualidade e qualidade, se recomendam.

Toda a informagcdo sobre a conferéncia, incluindo as
apresentacoes realizadas, esta disponivel aqui. SIGA A AEM NO FLIPBOARD



http://2016lisbonforum.evenium.com/pro/fiche/quest.jsp;jsessionid=yUOzqBdT1Re58fmHvBDY5A!I.gl1?pg=presentation
http://2016lisbonforum.evenium.com/pro/fiche/quest.jsp;jsessionid=yUOzqBdT1Re58fmHvBDY5A!I.gl1?pg=presentation
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Na elaboracéo da presente newsletter nao foi adoptado o novo Acordo Ortografico.



mailto:rita.sousa@aem-portugal.com
mailto:rita.sousa@aem-portugal.com
http://www.emitentes.pt/
http://www.emitentes.pt/
http://www.emitentes.pt/
http://www.emitentes.pt/
https://emitentes.wordpress.com/
https://emitentes.wordpress.com/
https://www.linkedin.com/in/abelsequeiraferreira?authType=NAME_SEARCH&authToken=jB1t&locale=pt_BR&trk=tyah&trkInfo=clickedVertical:mynetwork,clickedEntityId:26429372,authType:NAME_SEARCH,idx:1-1-1,tarId:1456155323645,tas:abe
https://www.linkedin.com/in/abelsequeiraferreira?authType=NAME_SEARCH&authToken=jB1t&locale=pt_BR&trk=tyah&trkInfo=clickedVertical:mynetwork,clickedEntityId:26429372,authType:NAME_SEARCH,idx:1-1-1,tarId:1456155323645,tas:abe
https://www.facebook.com/AEM-Associa%C3%A7%C3%A3o-de-Empresas-Emitentes-de-Valores-Cotados-em-Mercado-239349269417860/?ref=hl
https://www.facebook.com/AEM-Associa%C3%A7%C3%A3o-de-Empresas-Emitentes-de-Valores-Cotados-em-Mercado-239349269417860/?ref=hl
https://twitter.com/aememitentes
https://twitter.com/aememitentes
mailto:aem.infogeral@gmail.com
mailto:aem.infogeral@gmail.com

