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ORCAMENTO DE ESTADO 2016

PROPOSTAS FISCAIS DA AEM

No final de 2015, logo ap6s a tomada de posse do XX| Governo
Constitucional, a AEM (re)apresentou um conjunto de propostas
fiscais relativamente as quais tem vindo a insistir junto do poder
politico, no contexto da indispensavel dinamizagao e revitalizacao do
mercado de capitais.

As referidas propostas foram igualmente apresentadas aos senhores
deputados nas reunides entretanto ja realizadas com os diversos
grupos parlamentares e comissdes parlamentares na Assembleia da
Republica.

As principais propostas da AEM, relativas a fiscalidade do mercado
de capitais portugués, podem ser consultadas na pagina seis deste
Update.

AEM VENCE PREMIO EURONEXT

A AEM foi a vencedora da categoria “Best Capital Market Promotion
Initiative — Dedicated to Retail Investors”, na quinta edicdo dos
Euronext Lisbon Awards.

Fotografia: Euronext Lisbon

FACA AQUI O DOWNLOAD DA APP AEM

MERCADO DE
CAPITAIS
PORTUGUES

FACTOS 2015

A

No final de 2015, o indice PSI-20
encerrou nos 5313,17 pontos, mais
10,7% do que no final de 2014.

v

No final de 2015, o valor das
transacgdes efectuadas no mercado
secundario a contado totalizou
1.881,6 milhdes de euros, menos
440,1 milhdes (19,0%) do que no
final de 2014.

A

No final de 2015, a capitalizagéo
bolsista das ac¢des domésticas
totalizava 53.865 milhdes de euros,
mais 10,8% do que em Dezembro
de 2014.

(Fonte: Euronext Lisbon e CMVM)



http://www.emitentes.pt/news_hpslidercontent.php?nid=51
http://www.emitentes.pt/news_hpslidercontent.php?nid=51
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EVOLUGAO DO INDICE PSI20 em 2015
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EVOLUGAO DO INDICE PSI20 entre 2007 e 2015
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No final de 2015, o indice
PSI-20 encerrou nos
5313,17 pontos.

O indice registou um
crescimento de 10,7% em
relagéo ao final de 2014,
mas fechou o0 ano 16%
abaixo do maximo de
2015, alcancado a 9 de
Abril, e que foi de 6.324,88
pontos.

(Fonte: Euronext Lisbon e CMVM)

No final de 2015, o indice
PSI-20 encerrou nos
5313,17 pontos.

O valor referido é cerca de
59% inferior ao registado no
final de 2007, e 30% inferior
ao verificado no final de
2010.

(Fonte: Euronext Lisbon e CMVM)

O quadro da esquerda
permite observar a evolugéo
do indice PSI-20, desde o
inicio de 1999, em
comparagao com 0s
restantes indices do
universo Euronext.

Os dados comprovam as
dificuldades do indice
portugués em recuperar,
desde o0s primeiros sinais,
em 2007, da crise financeira
que ainda permanece.

(Fonte: Euronext Lisbon e CMVM) e
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CAPITALIZACAO BOLSISTA DOMESTICA no final de JANEIRO de 2016 (em milhdes de euros)
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GALP ENERGIA 8259  LUZSAUDE 27 SPORTING 33

JERONIMO MARTINS 8231 CIMPOR 223 BENFICA 2 bolsista das acg¢oes

EDP RENOVAVEIS 6250 PHAROL 213 GLINTT 21 domésticas totalizava
NOS 3456 MEDIACAPITAL 211 SAGGEST 2 quase 53 mil milhdes de
PORTUCEL 2402 IBERSOL 165 MARTIFER 20

BCP 2278 FRAMADA 132 INAPAINVPGESTAO 15 euros, cerca de menos
SONAE 2070 SONAE CAPITAL 129 OREYANTUNESESC. 15 mil milhées que em
BANCO BPI 1454 TEIXEIRADUARTE 121 FCP 8 Demerse a 23,

cTT 1208 SUMOL+COMPAL 15  ESTORILSOLP 5

SEMAPA 908 IMPRESA 8 SDCINV. 4

REN 896  VAAVISTAALEGRE 80  LISGRAFICA 3

ALTRI SGPS 777 ESTORILSOLN 66 REDITUS 3

CORTICEIRAAMORIM 73  NOVABASE 63 IMOB.C GRAO PARA 1

BES 674 SONAE INDUSTRIA 5  COMPTA 1

SONAECOM 594 INAPA-PREF §/VOTO 45 SDCINV-PREF. 1

MOTAENGIL 345  COFINA 4 (Fonte: Euronext Lisbon)

CAPITALIZACAO BOLSISTA em funcao do PIB, e OUTROS INDICADORES, entre 1991 e 2014

Peso Capitalizagao

Retorno Retorno Volume de Capitalizagao h A Volume de Volume de
PSI20 TR | PSI Geral Transacgoes (1) Bolsista (') BOISISP}IaBp(‘gm%I Transacgées | Transacgoes (2)
Acgdes Acgdes Acgdes Derivados Obrigacdes
(10%6 €) (106 €) (10%6 €) (106 €) (10%6 €)

1991 n.a. -2,30% 2.080 13.082 10,19% n.a. 7.282
1992 n.a. -11,21% 2.331 15.092 11,40% n.a. 8.577
1993 50,47% 53,25% 3.891 22.165 16,86% n.a. 17.206
1994 0,45% 8,42% 4.369 14.251 10,68% n.a. 28.619
1995 -3,28% -4,59% 3.162 13.682 10,02% n.a. 34.158
1996 36,79% 32,57% 5.502 19.279 13,65% 13.323 62.235
1997 75,25% 65,25% 18.309 36.906 25,02% 64.145 72.381
1998 26,73% 26,24% 42.667 53.611 34,68% 67.035 116.525
1999 11,13% 12,57% 38.333 67.991 42,33% 35.131 157.824
2000 -11,57% -8,21% 59.280 114.704 37,98% 15.521 62.893
2001 -23,64% -19,04% 30.690 96.067 30,29% 6.987 108.221
2002 -23,50% -20,65% 21.687 72.845 23,93% 3.274 112.165
2003 19,92% 17,40% 19.023 91.073 27,18% 1.450 133.323
2004 15,96% 18,00% 27.745 112.612 29,85% 1.038 136.414
2005 17,29% 17,19% 31.410 132.711 32,60% 712 147.222
2006 34,07% 33,27% 52.327 200.587 44,69% 1.071 126.800
2007 19,79% 18,31% 98.674 207.895 49,91% 1.702 159.682
2008 -49,64% -49,72% 54.774 113.573 24,83% 903 66.111
2009 39,02% -28,55% 31.651 172.431 35,60% 492 72.663
2010 -6,25% 6,62% 40.651 135.017 31,60% 971 62.226
2011 -24,38% -20,37% 27.891 102.752 24,63% 531 12.432
2012 8,31% 7,69% 20.209 117.497 27,33% 349 8.740
2013 20,22% 15,60% 26.188 132.613 32,64% 682 12.373
2014 -25,00% -21,10% 36.350 136.527 25,82% 1.642 66.606

Cfr. o Quadro original in CMVM, “Contraordenagées e Crimes no Mercado de Valores Mobiliarios - O sistema sancionatério, a evolugéo legislativa e as
infragdes imputadas”, pagina 70 (Fonte: Euronext Lisbon, INE, CMVM).

(1) Inclui informacéo relativa a emitentes de direito estrangeiro admitidos a negociac@o no Mercado de Cotagoes Oficiais/Euronext Lisbon

(2)  Exclui informacao relativa a emitentes de direito estrangeiro admitidos a negociagcdo no Mercado de Cotacdes Oficiais/Euronext Lisbon

(3) Inclui divida publica e privada transaccionada na Euronext Lisbon (Mercado de Cotagoes Oficiais e MEOG) e no MEDIP/MTS Portugal
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POSICOES DA AEM
CONSULTAS PUBLICAS

Auditoria

A AEM apresentou a sua Posicédo a Consulta promovida pela
COFAP/AR sobre a Proposta de Lei do Regime Juridico da
Supervisédo da Auditoria (Posi¢ao disponivel aqui).

Na sequéncia, foi publicada a Lei n.° 148/2015, de 9 de
Setembro, que aprova o Regime Juridico da Supervisao de
Auditoria, € a Lei n.° 140/2015, de 7 de Setembro, que aprova
o novo Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Em Dezembro, a CMVM fez publicar um conjunto de
"Respostas as perguntas mais frequentes sobre a entrada em
vigor do novo Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas e do Regime Juridico de Supervisao de

Auditoria” (doravante, “Respostas”), as quais vieram suscitar
novas duvidas e preocupacdes, em especial quanto ao
entendimento da CMVM relativamente a obrigatoriedade de
cessacao de mandatos a 1 de Janeiro de 2016.

Nestes termos, a Resposta posteriormente apresentada pela
AEM, a consulta publica da CMVM relativa ao Anteprojecto de
Regulamento relativo a Auditoria, incidiu particularmente sobre
as novas questdes decorrentes das "Respostas” acima
mencionadas (cfr. agui a Resposta da AEM), e sobre os
aspectos contemplados pelo novo regime juridico da auditoria
que a Associacéo considera contrarios e prejudiciais aos
interesses das empresas cotadas.

O Regulamento da CMVM n.° 4/2015, sobre a Supervisao de
Auditoria, viria a ser publicado em 18 de Dezembro de 2015,
entrando em vigor no dia 1 de Janeiro de 2016.

Ja em Janeiro de 2016, a CMVM publicou uma versao
actualizada das "Respostas” (disponiveis aqui), contendo
alteracdes relevantes relativamente ao anterior entendimento
da CMVM, e, no que respeita aos pontos especificos em
causa, com entendimento mais aproximado da Posicéo
defendida pela AEM.

PUBLICACOES
RECENTES
DA CMVM

CADERNOS
DO MERCADO
DE VALORES

MOBILIARIOS

®

Cadernos do Mercado de Valores

Mobiliarios - N.° 51 - Ensaios de
Homenagem a Amadeu Ferreira -
Volume |

Cadernos do Mercado de Valores
Mobiliarios - N.° 51 - Ensaios de
Homenagem a Amadeu Ferreira -
Volume Il

CONTRAORDENAGOES
E CRIMES
NO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS

Contraordenacdes e Crimes no
Mercado de Valores Mobiliarios - O
sistema sancionatorio, a evolucao
legislativa e as infracdes imputadas



http://www.emitentes.pt/images/media/docs/249_logos_1128150716_AEM_Carta_PosicaoAuditoria_COFAP_Assinada.doc.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/249_logos_1128150716_AEM_Carta_PosicaoAuditoria_COFAP_Assinada.doc.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/247_logos_1972151214_AEM_CMVM_Carta_Resposta_ConsultaP%C3%BAblica_RegulamentoAuditoria_Enviada%5B2%5D.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/247_logos_1972151214_AEM_CMVM_Carta_Resposta_ConsultaP%C3%BAblica_RegulamentoAuditoria_Enviada%5B2%5D.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/AreadoInvestidor/Faq/Pages/FAQs-Auditoria.aspx
http://www.cmvm.pt/pt/AreadoInvestidor/Faq/Pages/FAQs-Auditoria.aspx
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20I.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20I.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20I.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20I.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20I.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20I.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20I.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20I.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20II.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20II.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20II.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20II.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20II.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20II.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20II.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/CadernosDoMercadoDeValoresMobiliarios/Documents/CMVM_Amadeu%20Ferreira%20Vol%20II.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Contraordena%C3%A7%C3%B5es%20e%20Crimes%20no%20Mercado%20de%20Valores%20Mobili%C3%A1rios/Paginas/Contraord_crimes_mercadoVM.aspx
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Contraordena%C3%A7%C3%B5es%20e%20Crimes%20no%20Mercado%20de%20Valores%20Mobili%C3%A1rios/Paginas/Contraord_crimes_mercadoVM.aspx
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Contraordena%C3%A7%C3%B5es%20e%20Crimes%20no%20Mercado%20de%20Valores%20Mobili%C3%A1rios/Paginas/Contraord_crimes_mercadoVM.aspx
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Contraordena%C3%A7%C3%B5es%20e%20Crimes%20no%20Mercado%20de%20Valores%20Mobili%C3%A1rios/Paginas/Contraord_crimes_mercadoVM.aspx
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Contraordena%C3%A7%C3%B5es%20e%20Crimes%20no%20Mercado%20de%20Valores%20Mobili%C3%A1rios/Paginas/Contraord_crimes_mercadoVM.aspx
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Contraordena%C3%A7%C3%B5es%20e%20Crimes%20no%20Mercado%20de%20Valores%20Mobili%C3%A1rios/Paginas/Contraord_crimes_mercadoVM.aspx
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Contraordena%C3%A7%C3%B5es%20e%20Crimes%20no%20Mercado%20de%20Valores%20Mobili%C3%A1rios/Paginas/Contraord_crimes_mercadoVM.aspx
http://www.cmvm.pt/pt/EstatisticasEstudosEPublicacoes/Contraordena%C3%A7%C3%B5es%20e%20Crimes%20no%20Mercado%20de%20Valores%20Mobili%C3%A1rios/Paginas/Contraord_crimes_mercadoVM.aspx

" -
? (
,,.‘0

L

pdate

Fevereiro2016

POSICOES DA AEM
CONSULTAS PUBLICAS

Governo das Sociedades

A AEM apresentou a sua Resposta a consulta publica relativa a
proposta da CMVM de alteracdo pontual do seu Codigo de
Governo das Sociedades, versando o tema da diversidade de
género nos conselhos de administracao e das comissoes de
nomeacao e selecg¢ao dos titulares de 6rgaos de governo
societario (a Resposta da AEM esta disponivel aqui).

Transposicao da Directiva da Transparéncia

A AEM apresentou a sua Posicédo no ambito da Consulta
relativa a Proposta de Projecto do diploma de transposicéo da
“Directiva da Transparéncia” e “Directiva dos Prospectos”,
promovida pela Secretaria de Estado do Tesouro e das

Financas (a Posicao da AEM esta disponivel aqui e aqui).

Anteriormente, o Conselho de Administracao da CMVM
aprovou um parecer genérico sobre a aplicacao da Directiva da
Transparéncia no ordenamento juridico portugués apos 26 de
Novembro de 2015 (a data prevista para o termo do prazo de
transposicéo desta directiva), disponivel aqui.

Reclamacdes e Resolucao de Conflitos

A AEM apresentou a sua Resposta a consulta publica da
CMVM sobre a proposta de anteprojecto de Regulamento
relativo a “Reclamacdes e Resolucéo de Conflitos” (a Resposta
esta disponivel aqui).

Na Resposta, a AEM enfatizou a necessidade de o
Regulamento em causa dever reger a intervengcao da CMVM
na resolucéo de eventuais conflitos entre as estruturas do
mercado de capitais (e.g., sociedades gestoras de mercado
regulamentado, sociedades gestoras de sistemas de
negociacao multilateral, ou sociedades gestoras de cAmara de
compensacao) e os respectivos clientes ou terceiros.

PUBLICACOES
RECENTES
DA EURONEXT
LISBON

'. EURONEXT

Relatorio de Gestao e Contas
Individuais e Consolidadas do
Primeiro semestre de 2015, da
Euronext Lisbon, S.A.

71,2%

MARGEM
OPERACIONAL

Margem operacional consolidada do
Grupo Euronext em Portugal no final
do primeiro semestre de 2014.



http://www.emitentes.pt/images/media/docs/245_logos_1646150825_AEM_CMVM_PropostaAlteracaoCodigoGovernoSociedades_ConsultaPublica_Resposta_Enviada.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/245_logos_1646150825_AEM_CMVM_PropostaAlteracaoCodigoGovernoSociedades_ConsultaPublica_Resposta_Enviada.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/244_logos_1197150430_AEM_Carta_CMVM_ConsultaPublica3:2015_DirectivaTransparencia.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/244_logos_1197150430_AEM_Carta_CMVM_ConsultaPublica3:2015_DirectivaTransparencia.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/251_logos_1143151221_AEM_MinFin_SEATF_TransposicaoDirectiva2013-50_Transparencia_Consulta_Carta+Posicao_vfDigitalizada.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/251_logos_1143151221_AEM_MinFin_SEATF_TransposicaoDirectiva2013-50_Transparencia_Consulta_Carta+Posicao_vfDigitalizada.pdf
http://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/Legislacaonacional/Pareceres/Pages/20151127-dir_transpar%C3%AAncia.aspx
http://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/Legislacaonacional/Pareceres/Pages/20151127-dir_transpar%C3%AAncia.aspx
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/250_logos_649160120_AEM_CMVM_Consulta_8-2015_Reclamacoes_e_Resolucao_de_Conflitos_Resposta_da_AEM_enviada.pdf
http://www.emitentes.pt/images/media/docs/250_logos_649160120_AEM_CMVM_Consulta_8-2015_Reclamacoes_e_Resolucao_de_Conflitos_Resposta_da_AEM_enviada.pdf
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ORCAMENTO DE ESTADO 2016
PROPOSTAS FISCAIS DA AEM

No final de 2015, a AEM (re)apresentou, ao XXI Governo Constitucional, bem como a varios grupos
parlamentares e comissdes parlamentares na Assembleia da Republica, designadamente, as seguintes
propostas em matéria fiscal (as quais também ja haviam sido apreciadas e acolhidas pelo Férum CMVM
Mercado de Capitais):

- Alargamento a generalidade das empresas de deducdo em IRC, a titulo de remuneragao convencional do capital social,
a qual deveria ser majorada nas empresas com acg¢des admitidas a negociagdo em mercado organizado.

- Manutencéo do regime de “participation exemption” em vigor, no qual ndo concorrem para a determinagao do lucro
tributavel as mais e menos-valias realizadas mediante transmissao onerosa de partes sociais detidas ininterruptamente
por um periodo nédo inferior a 24 meses, desde que, entre outros requisitos, o sujeito passivo detenha, directa ou
indirectamente, uma participacéo nao inferior a 5% do capital social ou dos direitos de voto.

- Criacao de incentivos para as pessoas singulares (IRS) que invistam em titulos de capitais proprios de empresas
cotadas, eventualmente mediante condi¢cdes de manutengédo minima desses titulos durante um certo periodo e de
concentracdo maxima por empresa.

- Reducéo geral das taxas de tributacéo de dividendos e mais valias (ou, eventualmente, reducéo limitada a empresas que
se capitalizem através de operacdes de abertura do capital em mercado organizado, e com um periodo temporal
definido), em particular consagrando-se uma isengao de tributacéo do saldo entre mais e menos valias, até um valor nao

inferior a mil euros.

- Deducao em IRC referente ao valor dos lucros retidos e reinvestidos na empresa pelas sociedades residentes em
territorio portugués (DLRR), em especial no caso da producéo de bens e servicos transaccionaveis e de empresas
admitidas a cotacdo em mercado organizado, e permitindo aos sujeitos passivos de IRC deduzir a colecta, até ao limite
da mesma, os lucros reinvestidos [de acordo com factores/percentagens a determinar].

- Majoracéo de 200%, para efeitos de IRC, dos gastos suportados pelas empresas em operacdes de emissao e admissao
de acgdes a mercados organizados (incluindo, nomeadamente, servicos juridicos, servigos financeiros, servicos
contabilisticos e auditorias, comissdes de admissdo a mercado ou comissdes de supervisao, e outros custos

relacionados).

- Comunicabilidade do saldo negativo anual com transmissao de valores mobiliarios a outras categorias de rendimentos
ou, pelo menos, admissibilidade do seu reporte por prazo minimo de cinco anos, correspondente ao prazo mais curto
que vigorou em IRC.

- Reviséo profunda dos procedimentos declarativos, em sede de IRS, no que se refere a operacdes de mercado de
capitais, que facilitem esses processos, quer pelos investidores individuais nacionais, quer pelos investidores nao
residentes (individuais ou institucionais).

CONSULTE TODAS AS POSICOES E PROPOSTAS DA AEM



http://www.emitentes.pt/mediacenter.php
http://www.emitentes.pt/mediacenter.php
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LEGISLACAO NACIONAL

ALGUNS DIPLOMAS RECENTES

Lei n.° 148/2015, de 9 de Setembro

Aprova o Regime Juridico da Supervisao de Auditoria

Portaria n.° 297/2015, de 21 de Setembro

Regulamenta alguns aspectos do regime da dedugéo por lucros retidos e
reinvestidos previsto do Cédigo Fiscal do Investimento.

Portaria n.° 362/2015, de 15 de Outubro

Procede a nona alteragéo a Portaria n.° 95/94, de 9 de Fevereiro, no
sentido de alterar o capital social minimo das instituicbes de crédito e das
sociedades financeiras.

Resolucao do Conselho de Ministros n.° 100/2015, de 23 de
Dezembro

Cria uma estrutura temporaria de projecto designada por Estrutura de
Misséo para a Capitalizagdo de Empresas

Decreto Regulamentar n.° 19/2015, de 30 de Dezembro
Estabelece os limites maximos das perdas por imparidade e outras
correcgbes de valor para risco especifico de crédito dedutiveis para
efeitos do apuramento do lucro tributavel em imposto sobre o rendimento
das pessoas coletivas.

Aviso n.° 87/2016, de 06 de Janeiro

Agéncia de Gestéo da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E. P. E.
Fixa a taxa de juros de mora aplicaveis as dividas ao Estado e outras
entidades publicas.

Regulamento da CMVM n.° 1/2015
Diéario da Republica - Il série - 31/03/2015
Contrapartes centrais

Regulamento da CMVM n.° 2/2015
Diario da Republica - 1l série - 17/07/2015

Organismos de Investimento Colectivo (Mobiliarios e Imobiliarios) e
Comercializagé@o de Fundos de Pensbes Abertos de Adesao Individual

Regulamento da CMVM n.° 3/2015

Diario da Republica - Il série - 03/11/2015

Capital de Risco, Empreendedorismo Social e Investimento Alternativo
Especializado

NOVO REGIME
JURIDICO DA
SUPERVISAO DE
AUDITORIA

Lei n.° 148/2015, de 9 de
Setembro

Aprova o Regime Juridico da
Supervisao de Auditoria

Lei n.° 140/2015, de 7 de
Setembro

Aprova o novo Estatuto da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas.

CMVM - Respostas

Respostas as perguntas mais
frequentes sobre a entrada em vigor
do novo Estatuto da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas e do
Regime Juridico de Supervisao de
Auditoria, publicadas em 7 de
Dezembro e actualizadas em
Janeiro de 2016

Regulamento da CMVM n.° 4/2015

O Regulamento da CMVM n.°
4/2015, sobre a Supervisao de
Auditoria, foi publicado em 18 de
Dezembro de 2015, e entrou em
vigor no dia 1 de Janeiro de 2016.

AEM - PORTUGUESE
ISSUERS

808 ARTICLES

873
VIEWERS

A AEM NO FLIPBOARD



https://dre.pt/application/file/70236404
https://dre.pt/application/file/70236404
https://dre.pt/application/file/70236404
https://dre.pt/application/file/70236404
https://dre.pt/application/file/70202882
https://dre.pt/application/file/70202882
https://dre.pt/application/file/70202882
https://dre.pt/application/file/70202882
http://www.cmvm.pt/pt/AreadoInvestidor/Faq/Pages/FAQs-Auditoria.aspx
http://www.cmvm.pt/pt/AreadoInvestidor/Faq/Pages/FAQs-Auditoria.aspx
https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=2&ved=0ahUKEwiZxNTHtovLAhUBUBQKHaSIDK8QFgghMAE&url=http%3A%2F%2Fwww.cmvm.pt%2Fpt%2FLegislacao%2FLegislacaonacional%2FRegulamentos%2FDocuments%2FRegulamento_Auditoria_4_2015_CMVM.pdf&usg=AFQjCNGLAUJeIDjpLbiaghYGMQCKEbx--g&sig2=6tc8VaYrPYsrtrffw0BsHQ&bvm=bv.114733917,d.bGs
https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=2&ved=0ahUKEwiZxNTHtovLAhUBUBQKHaSIDK8QFgghMAE&url=http%3A%2F%2Fwww.cmvm.pt%2Fpt%2FLegislacao%2FLegislacaonacional%2FRegulamentos%2FDocuments%2FRegulamento_Auditoria_4_2015_CMVM.pdf&usg=AFQjCNGLAUJeIDjpLbiaghYGMQCKEbx--g&sig2=6tc8VaYrPYsrtrffw0BsHQ&bvm=bv.114733917,d.bGs
https://dre.pt/application/file/70236404
https://dre.pt/application/file/70236404
https://dre.pt/application/file/70344876
https://dre.pt/application/file/70344876
https://dre.pt/application/file/70698027
https://dre.pt/application/file/70698027
https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0ahUKEwiEkIrKtIvLAhXFshQKHYsMD30QFggaMAA&url=https%3A%2F%2Fwww.portugal2020.pt%2FPortal2020%2FMedia%2FDefault%2FDocs%2FLegislacao%2FNacional%2FRCM100_2015.pdf&usg=AFQjCNH-ZpyoK57_ZkFfecasX03pK0x10Q&sig2=5_EUQyFMzDjkxvRcGub6sg&bvm=bv.114733917,d.bGs
https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0ahUKEwiEkIrKtIvLAhXFshQKHYsMD30QFggaMAA&url=https%3A%2F%2Fwww.portugal2020.pt%2FPortal2020%2FMedia%2FDefault%2FDocs%2FLegislacao%2FNacional%2FRCM100_2015.pdf&usg=AFQjCNH-ZpyoK57_ZkFfecasX03pK0x10Q&sig2=5_EUQyFMzDjkxvRcGub6sg&bvm=bv.114733917,d.bGs
https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0ahUKEwiEkIrKtIvLAhXFshQKHYsMD30QFggaMAA&url=https%3A%2F%2Fwww.portugal2020.pt%2FPortal2020%2FMedia%2FDefault%2FDocs%2FLegislacao%2FNacional%2FRCM100_2015.pdf&usg=AFQjCNH-ZpyoK57_ZkFfecasX03pK0x10Q&sig2=5_EUQyFMzDjkxvRcGub6sg&bvm=bv.114733917,d.bGs
https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0ahUKEwiEkIrKtIvLAhXFshQKHYsMD30QFggaMAA&url=https%3A%2F%2Fwww.portugal2020.pt%2FPortal2020%2FMedia%2FDefault%2FDocs%2FLegislacao%2FNacional%2FRCM100_2015.pdf&usg=AFQjCNH-ZpyoK57_ZkFfecasX03pK0x10Q&sig2=5_EUQyFMzDjkxvRcGub6sg&bvm=bv.114733917,d.bGs
https://dre.pt/application/file/a/72970623
https://dre.pt/application/file/a/72970623
https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0ahUKEwiV8_DwtIvLAhUDXBQKHeRdBx4QFggaMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.seg-social.pt%2Fdocuments%2F10152%2F14364978%2FAviso_n_87_2016_01_06%2F10c7e05c-3fa8-4b0c-9c2a-c59d4b33578c&usg=AFQjCNEbE2mIdgieyGacaedYMKefpi9IhA&sig2=1-3lgPLpqDdqvhUiWgT_Sg&bvm=bv.114733917,d.bGs
https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0ahUKEwiV8_DwtIvLAhUDXBQKHeRdBx4QFggaMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.seg-social.pt%2Fdocuments%2F10152%2F14364978%2FAviso_n_87_2016_01_06%2F10c7e05c-3fa8-4b0c-9c2a-c59d4b33578c&usg=AFQjCNEbE2mIdgieyGacaedYMKefpi9IhA&sig2=1-3lgPLpqDdqvhUiWgT_Sg&bvm=bv.114733917,d.bGs
https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=2&ved=0ahUKEwilzN6CtYvLAhUHxRQKHWbqBzUQFgghMAE&url=http%3A%2F%2Fwww.cmvm.pt%2Fpt%2FEstatisticasEstudosEPublicacoes%2FPublicacoes%2FBoletimDaCMVM%2FDocuments%2FRegBoletim%2520263mar%25C3%25A7o2015.pdf&usg=AFQjCNE3mxhKRED_rDygN9wzZIVVhxLoWQ&sig2=uzCYwAYlkOtzg2xgnNHifA&bvm=bv.114733917,d.bGs
https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=2&ved=0ahUKEwilzN6CtYvLAhUHxRQKHWbqBzUQFgghMAE&url=http%3A%2F%2Fwww.cmvm.pt%2Fpt%2FEstatisticasEstudosEPublicacoes%2FPublicacoes%2FBoletimDaCMVM%2FDocuments%2FRegBoletim%2520263mar%25C3%25A7o2015.pdf&usg=AFQjCNE3mxhKRED_rDygN9wzZIVVhxLoWQ&sig2=uzCYwAYlkOtzg2xgnNHifA&bvm=bv.114733917,d.bGs
https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=2&ved=0ahUKEwib_P6PtYvLAhWKtRQKHXWfCqoQFgghMAE&url=http%3A%2F%2Fwww.cmvm.pt%2Fpt%2FEstatisticasEstudosEPublicacoes%2FPublicacoes%2FBoletimDaCMVM%2FDocuments%2FBol267julho2015Regulamento.pdf&usg=AFQjCNGgBL4_cU-2PhEHd8R91of9DZ6dNQ&sig2=KFNyLzO8nvcf6LGVWR8xwA&bvm=bv.114733917,d.bGs
https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=2&ved=0ahUKEwib_P6PtYvLAhWKtRQKHXWfCqoQFgghMAE&url=http%3A%2F%2Fwww.cmvm.pt%2Fpt%2FEstatisticasEstudosEPublicacoes%2FPublicacoes%2FBoletimDaCMVM%2FDocuments%2FBol267julho2015Regulamento.pdf&usg=AFQjCNGgBL4_cU-2PhEHd8R91of9DZ6dNQ&sig2=KFNyLzO8nvcf6LGVWR8xwA&bvm=bv.114733917,d.bGs
https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=2&ved=0ahUKEwjo66qhtYvLAhXHTBQKHd1JC5sQFgghMAE&url=http%3A%2F%2Fwww.cmvm.pt%2Fpt%2FLegislacao%2FLegislacaonacional%2FRegulamentos%2FDocuments%2F20151015-RegulamentoCMVM-3-2015.pdf&usg=AFQjCNFlhlWjn4yLFa0TpuZWt9XdqOKzSA&sig2=r35QIj9prtsQIeUAQ7GS-Q&bvm=bv.114733917,d.bGs
https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=2&ved=0ahUKEwjo66qhtYvLAhXHTBQKHd1JC5sQFgghMAE&url=http%3A%2F%2Fwww.cmvm.pt%2Fpt%2FLegislacao%2FLegislacaonacional%2FRegulamentos%2FDocuments%2F20151015-RegulamentoCMVM-3-2015.pdf&usg=AFQjCNFlhlWjn4yLFa0TpuZWt9XdqOKzSA&sig2=r35QIj9prtsQIeUAQ7GS-Q&bvm=bv.114733917,d.bGs
http://flip.it/NV0QW
http://flip.it/NV0QW

" -
7) L
,,..o

\.. .‘
L

pdate

LEGISLACAO EUROPEIA
ALERTAS E POSICOES

Nova Regulamentagéo sobre Abuso de Mercado

O novo Regulamento europeu sobre o Abuso de Mercado
(Regulamento (UE) n.° 596/2014, de 16 de Abril de 2014), entra em
vigor no proximo dia 3 de Julho de 2016.

Entretanto, a ESMA - European Securities and Markets Authority, que
tem em preparagdo um conjunto de Guidelines, necessérias a
concretizacdo e implantacado daquele Regulamento, realiza, no
proximo dia 29 de Fevereiro de 2016, em Paris, uma audiéncia
publica para discussao do Documento de Consulta que, para o
efeito, fez publicar.

A European Issuers publicou trés posicdes (todas preparadas por
Expert Working Groups que contaram com a participagdo da AEM),
durante o més de Janeiro de 2016:

Response to Call for Evidence on EU Regulatory Framework for
Financial Services (disponivel aqui)

Position regarding Amendments on SRD in view of trilogues
(disponivel aqui)

European Single Electronic Format (disponivel aqui)

DMIF 2 ADIADA

A Comissao Europeia acaba de anunciar o adiamento da entrada
em vigor do novo texto da Directiva dos Mercados de Instrumentos
Financeiros (DMIF II).

Originalmente prevista para Janeiro de 2017, a DMIF Il devera
entrar em vigor em 3 de Janeiro de 2018.

A principal razdo invocada para o adiamento foi a complexidade da
infraestrutura técnica de dados, necessaria a operacionalizagéo das
regras em causa, a qual ainda ndo se encontra completamente
desenvolvida e estabelecida.

Fevereiro2016

RELATORIO DA
EUROPEAN IPO
TASK FORCE

Na sequéncia da publicacao, pela
Comisséao Europeia, do Green Paper
que visa a criagdo de uma Unido dos
Mercados de Capitais europeus, foi
elaborado e publicado o “EU IPO

Report: Rebuilding IPOs in Europe;
Creating jobs and growth in

European capital markets”, resultado
do trabalho de um Comité de
Especialistas europeus com
profundo conhecimento e
experiéncia em matéria de IPOs
(ofertas publicas iniciais).

Em resultado do convite dirigido ao
seu Director Executivo, a AEM foi a
Unica entidade portuguesa
representada nesta Task Force
europeia, facto que constitui o
reconhecimento pelo trabalho que a
Associacao tem vindo a realizar,
tanto a nivel nacional como europeu,
na apresentacéo de propostas
oportunas, concretas e consistentes,
para a dinamizagc&o dos mercados
de capitais.
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Update

EURONEXT LISBON AWARDS

Best Capital Market Promotion Initiative
— Dedicated to Retail Investors

Best Capital Market Promotion Initiative
— Dedicated to institutional investors

Mengéo honrosa

Most Active Research House

Most Active Law Firm in Bonds

Investment Fund/Open Pension Fund in Portuguese Stocks

Market Member
- Most Active Trading House in ETFs

Market Member
- Most Active Trading House in Certificates

Market Member
- Most Active Trading House in Derivatives Market

Market Member
- Most Active Trading House in Warrants

Best Media Article on Capital Markets

Market Member
- Most Active Trading House in Shares

Market Member
- Most Active Trading House in Shares — EnterNext

Market Member
- Most Active Trading House in Bonds

N.° 1 Corporate Bond House

Listed Company
- Best Performance — EnterNext

Listed Company
- Best Performance — Compartment A

VEJA

APP AEM, da AEM - Associagéo de Empresas
Emitentes de Valores Cotados em Mercado

Portugal Funds People

Portugal Economy Probe em mandarim
Banco Portugués de Investimento
Vieira de Almeida & Associados

IMGA Ac¢oes Portugal — IM Gestao de Ativos

Commerzbank

Banco Comercial Portugués

BBVA (Portugal)

Banco Comercial Portugués

“PSI 20 paga €13 mil milhées de dividendos desde 2008,
de Elisabete Tavares e Joana Madeira Pereira in Expresso

Morgan Stanley

Banco Portugués de Investimento

Banco Portugués de Investimento

Banco Portugués de Investimento

F. Ramada

Jer6nimo Martins

A INFORMAGAO COMPLETA SOBRE OS EURONEXT AWARDS
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APP AEM PREMIADA NOS
EURONEXT LISBON AWARDS

A AEM foi premiada na quinta edicdo dos Euronext Lisbon Awards, realizados em 17 de Fevereiro.

O prémio atribuido, na categoria de “Best Capital Market Promotion Initiative — Dedicated to Retalil
Investors”, reconhece a importancia da APP AEM (aplicacédo mével “Mercado de Capitais Portugués”),
lancada pela Associagéo em Abril de 2015, junto de um vasto publico interessado em temas de mercados
de capitais.

Com esta iniciativa, as empresas cotadas deram um passo muito importante no sentido de uma ainda maior
aproximacgao e transparéncia perante os investidores, demonstrando, num momento particularmente dificil
para 0 nosso mercado e mais uma vez, que, apesar das adversidades com que nos confrontamos, com
empenho e com trabalho, é possivel continuar a perseverar, a inovar e a contribuir de forma concreta para o

melhor desenvolvimento e maior competitividade do nosso mercado de capitais.

Igual mérito e perseveranca tém manifestado todas as outras entidades premiadas, e nomeadas, muitas
delas empresas associadas ou parceiros privilegiados da AEM, a quem cumprimentamos e felicitamos pelo
respectivo contributo agora muito justamente reconhecido.

Esta foi a segunda nomeacéao da AEM; em 2014, a Associagao que representa as empresas cotadas
portuguesas ja havia sido nomeada pelo Relatorio Catolica/AEM - Relatorio sobre Governo das Sociedades
em Portugal.
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. Destaques
AEM apresenta Relatorio S R B

sobre o Futuro dos Mercados de Capitais

AIPO Task Force, na qual Portigal & representado
pela AEM, preparcu o Relatdrio que apresenta
Recomendagiies para & crischo de uma Uinio dos
Marcadas de Capitals que possa afifmar-se como
alternativa vidvel para financiamento das empresas

“UMA ORGANIZACAO COM APTIDAO PARA PROMOVER A REFLEXAO SOBRE O DESEN“
E MODERNIZACAO DO MERCADO DE CAPITAIS PORTUGUES.”

Associados

EABPI

Noticias

FACA O DOWNLOAD DA APP AEM
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PROFESSOR DOUTOR ANTONIO MENEZES CORDEIRO
PROFESSORA DOUTORA ANA PERESTRELO DE OLIVEIRA

CURSO POS-GRADUADO EM
CORPORATE GOVERNANCE

23 FEVEREIRO > 16 JUNHO 2016

TERCAS E QUINTAS 18H30-20H30
FACULDADE DE DIREITO DA UNIVERSIDADE DE LISBOA

No contexto do acordo de cooperacao entre a FDL — Faculdade de Direito de Lisboa, através
do seu Centro de Investigacao de Direito Privado, e a AEM, realiza-se a partir de 23 de
Fevereiro, o | Curso de P6s-Graduacédo em Corporate Governance, dirigido aos profissionais
que necessitam de um nivel avangado de conhecimentos das relagdes societarias internas e
externas (consulte o Programa completo do Curso).

ACOMPANHE A AEM NAS REDES SOCIAIS

Discuss
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