PERGUNTAS A
ABEL FERREIRA

Director executivo da Associacao
de Emitentes de Mercado

“Maior peso dos estrangeiros
e uma necessidade”

O reforgo do peso dos investido-
res estrangeiros é, acredita Abel
Ferreira, director executivo da
Associacio de Emitentes de Mer-
cado (AEM), “uma necessidade”.
E também uma boa noticia.

Como pode ser justificado o au-

mento do peso dos investidores

estrangeiros no capital das co-
tadas portuguesas?

Na generalidade das empresas,
tal como nas familias e em especial
no Estado, os niveis de endivida-
mento permanecem excessivos.
Por isso, Portugal tem necessidades
urgentes de (re)capitalizagdo das
empresas e de financiamento de
longo prazo da actividade produti-
va. Simultaneamente, e também
em consequéncia, existe em Portu-
gal um problema de exiguidade da
bolsa e de desertificagdo do merca-
do accionista. Por essa razdo, o au-
mento do peso dos investidores es-
trangeiros no capital das cotadas
nacionais € uma necessidade e, ao
mesmo tempo, uma boa noticia.

0 que significa esta maior apos-

ta dos estrangeiros?

Significa que, mesmo num am-
biente dificil, como foi o dos (iltimos
anos na bolsa portuguesa, os inves-
tidores internacionais nao deixa-
ram de estar atentos as melhores
oportunidades oferecidas pelo nos-
so mercado: os resultados da fase
final da privatizagdo dos CTT, do au-
mento de capital do BCP, ou o enor-
me interesse suscitado pela OPA
sobre a ES Sauide foram exemplos
recentes desse interesse.

Pelo contrario, porque tem di-
minuido a expressdo dos inves-
tidores portugueses?

Julgo que, mais do que a ques-
tao de saber quem vendeu e por-
qué, a razao principal da diminui-
¢ao da expressdo dos investidores
portugueses prende-se com a ine-

“A razao da
diminuicdo dos
investidores
portugueses
prende-se com
a inexisténcia
de capital.”

xisténcia de capital, em geral, nos
accionistas portugueses: a saida ou
menor presenca de alguns accio-
nistas “tradicionais” ndo tem sido
compensada pela entrada de no-
VOs accionistas nacionais. Aos fac-
tores ja mencionados, talvez pos-
samos acrescentar igualmente al-
gum afastamento dos investidores
portugueses de retalho, mercé das
situagdes atipicas que ensombra-
ram o ultimo Verdo.

Actualmente, os chineses estio

entre os principais accionistas

das empresas portuguesas. 0

que justifica esta expressao?

0 investimento de nacionalida-
de chinesa tem crescido, de forma
consistente, em todo omundo eem
especial na Europa. A presenca de
investimento chinés constitui, pois,
uma boa noticia. Além disso, co-
nhecendo-se o rigor que estes in-
vestidores colocam na andlise dos
riscos e do potencial das empresas
que procuram, a sua presenca tam-
bém atesta a qualidade de gestao,
consisténcia estratégica e compro-
misso com as melhores praticas de
governo, das empresas cotadas
portuguesas, e os fundamentais s6-
lidos e de hoa qualidade das res-
pectivas accoes, pelo que a presen-
cade investimento chinés em Por-
tugal tem ainda o potencial de
atrair a atencao de outros investi-
dores internacionais. ®



