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AEM quer certificar empresas
para facilitar acesso a financiamento

Associacao enviou um relatorio ao Governo com
24 recomendacdes para dinamizar o mercado de
capitais portugués e estimular a sua utilizacio

PATRICIA ABREU
pabreu@negocios.pt

A Associagio de Empresas Emi-
tentes de Valores Cotados em Mer-
cado (AEM) defende a criagdo de
um processo de ambientacio as
exigéncias do mercado de capitais,
certificando as empresas que cum-
pram um conjunto de “regras es-
senciais”. A certificagio devera fa-
cilitar o acesso a outras formas de
financiamento, alternativas ao cré-
dito bancario. Esta é uma das 24
medidas que a associagdo propos
ao governo para dinamizar o mer-
cado de capitais.

“Nio podemos apenas chamar
as empresas, mas temos de ajuda-
lasa preparar-se”, argumentou Abel
Sequeira Ferreira, numa apresen-
tagdo aos jornalistas,onde detalhou
um relatorio com 24 recomenda-
¢Oes para estimular o mercado de
capitais portugués, que enviou ao
Governo. Paraodirectorexecutivo
da AEM é benéficoque hajaum “pe-
riodo de climatizagio”, no qual as
entidades irdo aprender a estar no
mercado de capitais.

As que cumprirem “regras es-
senciais” serdo certificadas, o que
lhes permitira um “acesso mais f4-
cil a diversas formas de financia-
mento”. Inspirado numaexperién-
cia italiana, o processo de climati-
zacio néo obriga porém 4 entrada
em bolsa das empresas apos este
periodo inicial. Esta decisdo pode-
rd ser tomada pelas companhias
mais tarde, mas o objectivo é que se
preparem.

“E um modelo que tem mostra-
do sucesso significativo”, adiantou
Abel Sequeira Ferreira, referindo-
se a experiéncia no mercado italia-
no, denominada Elite, e que ja con-
ta com 100 empresas inscritas. O
responsavel explicouque, tal como
acontece em Portugal, “as empre-
sas italianas nio estavam prepara-
das paraaceder num passo ao mer-
cado”,

Luis Palha da Silva, presidente
dadireccioda AEM, “acer ificaciao
¢ particularmente importante”,
umavezque niodeve ser promovi-
daaideiadasimplicidade, destacan-
do o “rigor e seriedade” exigidos
pelo mercado. Num momento em
que o debate sobre a promogio da
bolsa como uma alternativa de fi-
nanciamento para as empresas, Pa-
lha da Silva destacou que “nunca
nas tiltimas décadas o pais precisou
tantodo mercado de capitais e nun-
ca o mercado de capitais esteve tio
apatico”,

Para o responsavel, o mercado é
fundamental parao financiamento
dasempresas e reage com uma “cer-
tasurpresa” ao facto de as potencia-
lidades do mercado de capitais ndo
estarem a ser aproveitadas. Palha
daSilvadestacaque haliquidez por
todo o mundo e “Portugal ndo tem
feitoum esforgo muitogrande para
atrair essa liquidez no mercado in-
ternacional”.

Num momentoemque se deba-
te afaltade financiamento das em-
presasjuntodabanca, Palthada Sil-
vaalertaque “fazia mais sentido que
se utilizasse a bolsa como um ins-
trumento”, Paraoespecialistaama-
neira como as empresas portugue-
sas se financiam, centradanosiste-
ma financeiro, ¢ uma das “nossas
grandes fraquezas”.

“Este ¢ 0 momento em que um
conjunto de circunstincias tornou
omercadomais apetecivel e neces-
sario”, defendeu o presidente dadi-
reccioda AEM, acrescentandoque
apenas a Grécia tem um mercado
de capitais com menor utilizagio
queonosso. Umasituagio que urge
alterar.

24 recomendagbes, um objectivo

A AEM elaborou um documento
com 24 recomendagdes paraentre-
gar ao Governo, que tem como ob-
Jjectivo revitalizar o mercado de ca-
pitais portugués e torni-lo umaal-
ternativade financiamento paraas
empresas. As medidas propostas
passam pelavertente fiscal, regula-
toria, incentivos a captagio de capi-
tal estrangeiro, entre outras.

“Arecapitalizagio dasempresas
pode ter o mercado de capitais
comoo principal designio paraasua
concretizagdo”, explicou Abel Se-
queira Ferreira. Ainda assim, o di-
rector da AEM alertou que é preci-
50 tragar um plano de longo prazo
para perceber "o que queremos
para o mercado de capitais e paraa
bolsaportuguesa”. Este é o primei-
ropasso paraterum mercadode ca-
pitais a funcionar em pleno.

Reduzir custos de admissio e
manutengio no mercado de capi-
tais, bem como tormar asnormas re-
gulatorias mais eficientes e menos
burocriticas sdo outros dos aspec-
tosdestacados pela AEM comoum
entrave a captagio de mais empre-
sas paraabolsa.

Incentivos fiscais ao reinvesti-
mento, incentivos paraaemissio de
obrigagoes e utilizagio de papel co-
mercial e a generalizagio de “ra-
tings” para as empresas sdo outras
medidas contempladas pela AEM.
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Nuncaopais
precisou tanto
do mercado

de capitais ¢
nunca ele esteve
tao apatico.

LuUis PALHA DA SILVA
Presidente da direc¢ido da AEM

Palha da Silva e Abel Ferreira | AEM apresentou recomendacdes para bolsa.

Nao podemos
apenas chamar

asempresas

[para o mercado],

temos de ajuda-

-las a preparar-se.

Director executivo da AEM
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IDEIAS-CHAVE

RECOMENDAGOES DA AEM
PARA DINAMIZAR MERCADO

INCENTIVOS E ESTABILIDADE
FISCAL A LONGO PRAZO

A AEM defende que devem dar-se
incentivos fiscais as empresas, de
modo a promover o acesso ao
mercado de capitais. Por outro lado,
a associagao de emitentes acredita
que @necessdrio garantir um regime
fiscal estavel. A reforma do IRC deve
visar um horizonte temporal longo,
de pelo menos uma década.

MAIS APOIOS PARA

EMISSOES OBRIGACIONISTAS

A AEM apresentou propostas para
dinamizar emissdes de divida de
empresas cotadas e nao cotadas. A
recomendagao aponta para a criagao
de um segmento especifico para
cotagao e negociagdo de
empréstimos obrigacionistas no
mercado portugués. Este contacto
com 0 mercado pode ajudar a captar
novos investidores.

REINVESTIMENTO DOS LUCROS

De modo a promover o investimento
em Portugal, a associagdo de
emitentes defende que deve ser
assegurada a reposi¢do de uma
deducdo em IRC proporcional ao
valor dos lucros reinvestidos na
empresa pelas sociedades residentes
em Portugal.

RECURSO AO PAPEL COMERCIAL
COMO ALTERNATIVA

A 16.2 recomendaqdo apresentada
pela entidade tem que ver com a
extensao da utilizagao do papel
comercial como uma alternativa de
financiamento por parte das
companhias. Este assunto ja esta a
ser debatido pela AEM com o
ministério das Finanqas.

FUNDOS PARA INVESTIR EM PME
E BENS TRANSACCIONAVEIS

A criagdo de fundos de investimento
especificos e possibilidade de
titularizagio de créditos de PME é
outra das medidas contidas no
documento. A AEM defende
incentivos para fundos que invistam
em PME e empresas de bens
transaccionaveis.

INCENTIVAR INVESTIMENTO
ESTRANGEIRO

A AEM quer atrair investidores
estrangeiros para Portugal. Nesse
sentido, considera que deve ser
garantida isencdo de tributacdo de
mais-valias, dividendos e juros de
titulos recebidos por estrangeiros.



C | S | O N e N Jomgal LF 4 - Tiragem: 15373 Pag: 4
e OCIOS Pais: Portugal Cores: Cor
Period.: Diaria Area: 22,48 x 1,58 cm?
ID: 48084170 06-06-2013 Ambito: Economia, Negécios e. | Corte: 2 de 2

ALENM quer certificar empresas para facilitar acesso a financiamento wercados s




