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Taxa sobre transaccoes financeiras pode
render menos de 50 milhdes ao Estado

Conferéncia em Lishoa
Euronext Lishon
promoveu debate

sobre a nova taxa

Bolsa, bancos e empres:

Brung Simao

1s cotadas estao conformadas com a adop¢ao da taxa.

Mas alertam para os riscos de ela nio ser introduzida em todos os paises

EDGAR CAETANO
edgarcaetano@negocios.pt

O encaixe fiscal para o Tesouro por-
tuguéscomaaplicagaoda taxasobre
as transaceoes financeiras, um dos
objectivos da medida que deverden-
trar em vigor no inicio do proximo
ano, podera sermuitomenordoque
o previsto pela Comissio Europeia.
Aredugiio de volumes fard com que
oencaixe possa nao ultrapassaros 43
milhdes de euros anuais, concluia
consultora PwC,que participou ter-
¢a-feiranumaconferénciaorganiza-
dapelaNYSE Euronext,em Lisboa.

O primeiro modelo da Comissio
Europeia para a taxa sobre transac-
¢Oes financeiras (TTF) estimava que
o impacto total ascenderia a 37 mil
milhdes de euros, nos 11 paises que
viriam a aderir. Em Portugal, num
cenario em que ndo existe reducio
do volume negociado por forga da
taxa, o Estado encaixaria 225 mi-
Ihdes taxando os negocios de acgoes,
obrigagdes e derivados. No entanto,
os calculos da PwC, a luz do modelo
europeu e incorporando factores
como o caso sueco (no inicio da dé-
cada de 90) e o caso francés, que
avancou jano Verdo, sugeremque a
receita poder ficar aquém.,

Mesmo no cenario mais optimis-
ta do exercicio quanto 4 redugio de
volumes transaccionados, a PwCes-
tima que a receita pode cair para 99
milhdesde euros. Namaior redugio

REDU(;ZO DO VOLUME FAZ BAIXAR O ENCAIXE FISCAL
SIMULACAD DO IMPACTO DA REDUCAD DO VOLUME NEGOCIADO NA RECEITA DE IMPOSTOS

Accoes 83 49 2
Obrigagdes 46 11 ]
Dervados | 97 % 10
Total | 25 % a3
Pesa o PIB 0,14% 006% 003%

Unidade: valores em de puros, Fonte: Pwi

0 exercicio da consultora PwC mostra que as receitas fiscais podem limitar-se
a 43 milhdes de euros anuais para Portugal, segundo um exercicio que testa
0s dados da Comissao Europeia & luz das quebras verificadas em Franca e na
Suécia. Na reducao méxima testa-se o efeito de uma quebra de 15% no volume

de acgdes, 40% em obrigacdes e de 90% em derivados.

de volume contemplada, esse valor

cai para 43 milhdes de euros.

O caso francés, visto como um
“balaode ensaio” paraoque pode su-
cedernos 11 paises, esti adeixarpreo-
cupados os responsiveis da bolsa
portuguesa, a Associagiio Portugue-
sade Bancos e a Associagdo de Em-
presas Emitentes, ambos represen-
tados na conferéncia da Euronext
Lisbon. Em Frangadeu-seumaque-
brade 20% danegociagiode acgdes
sujeitas ao imposto langado em
Agosto de 2012, A receita fiscal esta
aser425milhoes deeurosabaixodo
previsto pelo Governo franceés.

Oexerciciocolocaemquestioum
dos trés objectivos expressos pela
Comissao Europeia, queem Setem-

bro anunciouaintengio de avangar
com este imposto. Além da receita
fiscal, pretende-se desincentivar a
negociaciio de prazos curtos e dimi-
nuir a volatilidade dos mercados,
precavendo também a formagio de
crises futuras.

Na conferéncia organizada pela
Euronext, estavam poucos defenso-
res da taxa - entre os convidados ¢ a
audiéncia -, isto apesar de Luis Lagi-
nha de Sousa, presidente da Euro-
next Lishon, garantir que foramen-
viados “atempadamente” convites a
quem “defende ataxa, quer porcon-
viccaoquer porumadecorrénciadas
fungbes que ocupa”. Ninguém acei-
touoconvite, nem mesmo membros
do Governo, que colocou Portugal

entre os paises que irdo aplicara taxa
aldeJaneirode 2014.

Benoit Lallemande, da associagzo
independente Finance Watch, apre-
sentou a visao mais divergente, di-
zendo que esta ¢ uma questio que
puxa as “emogdes”. Afirmou que
John Maynard Keynes, além de
“provavelmente ter um ataque car-
diaco se visse a velocidade com que
hojese negoceianasbolsas”, poderia
terrazaoquandodisse que mercados
menos liquidospodem incentivar in-
vestimentos mais longos, o que por
si 80 poderia estabilizar o preco dos
activos e reduzir os custos de finan-
ciamento das empresas.

0Os outros oradores, mostrando-
se conformados com a entrada em
vigordamedida, temem os riscos que
esta podera trazer, sobretudo para
Portugal, O desvio de negocios para
outras plataformas e outros merca-
dosé o principal receio. O presiden-
tedaAPB, Fariade Oliveira, teme que
a aplicacdo em 11 paises da Zona
Euro, “ficando de fora pragas funda-
mentais como Londres, Luxembur-
goeHolanda, fazcom que osaderen-
tes fiquem em desvantagem i esca-
laeuropeiaeglobal”. Luis Correiada
Silva, daconsultora Oxera, reconhe-
cequeédificil prever comexactidio
os efeitos que a medida tera, mas
alerta paraaimportanciade secome-
caraaplicaroimpostotendoum pla-
no de saida “facil” se “correr mal”,
como aconteceu em outros paises.
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Fernando Faria
de Oliveira,
presidente

da Associacao
Portuguesa

de Bancos.

Ficam de forz
daTTF pragas
financeiras
fundamentais,
as aderentes ficam
em desvantagem
europeia ¢ global.

de Valores
Mobilidrios.

Este imposto tem

sido apresentado
com base num
conjunto de
preconceitos,
falacias e
equivocos.

Lallemande,
analista sénior
do instituto
independente
Finance Watch.

John Maynard
Keynes teria um
ataque cardiaco sc
visse a velocidade
a que se compram
¢ vendem activos
financeiros hoje.




