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Cotadas contestam prazo
de discussao das OPA

Pedro Elias

Mudanga no Cédigo dos Valores Mobilidrios | A CMVM, presidida por Carlos Tavares, colocou em consulta publica a alteracdo de um artigo sobre as OPA.

Associagdo de emitentes
quer mais explicacoes sobre
0S motivos e a oportunidade
das alteracOes propostas

a legislacdo das OPA

ANDRE VERISSIMO averissimo@negocios.pt

AAssociacdo de Empresas Emitentes (AEM)
dabolsaestisurpreendidacom o reduzido pe-
riodo de tempo que a CMVM deu paraa con-
sulta piiblica da alteragao ao artigo da legisla-
¢do sobre as OPA. Dada a sensibilidade do
tema, solicitou que o prazo da consulta seja
alargado e pediu esclarecimentos sobre os mo-
tivos e aoportunidade das mudangas, que di-
minuem a capacidade de defesa das cotadas
face a tentativas de aquisigao hostis.

O regulador do mercado de capitais portu-
gués colocou no dia 17 de Agosto em consul-
ta a alteragio do artigo 182° A do Codigo dos

Valores Mobilidrios. O novo texto prevé que
alimitagfo aos direitos de voto - que existe
emempresascomoa EDP,a PT eosbancos -
e as restricoes a transimissio de ac¢oes ces-
sem durante o periodo de uma oferta ptiblica
de aquisicdo. O objectivo é reforcar a “sobe-
rania dos accionistas”, mas deixa as cotadas
mais vulneraveis, O prazo paraoenviode co-
mentdrios a novalegislacio terminanaquin-
ta-feira, dia 8. Sdo 23 dias corridos, 17 dias
uteis.

“Parece-nos surpreendente que um tema
desta natureza seja posto a consulta ptiblica
nesta altura do ano e com um prazo tao cur-
to”, afirma Abel Sequeira Ferreira, director-
executivo da AEM. “Nio permite uma refle-
xao suficiente de um tema que pelas conse-
quéncias praticas que tem nio pode ser tra-
tado de énimo leve”, acrescenta.

A AEM pediu por isso a CMVM que alar-
gue o periodo de consulta publica até 30 de
Setembro. Além disso, quer que o regulador

acrescente ao texto a explica¢do dos motivos
para as alteracdes propostas, bem como da
oportunidade da mudanca. Abel Sequeira
Ferreira lembra que “estamos num periodo
economico particularmente dificil em que a
capitalizacao das empresas se encontra, em
muitos casos, em minimos historicos”.

AindadeacordocomaAEM,aCMVM tem
odever de dar a conhecer a avalia¢io do im-
pactodaalteragiio legislativaque se pretende
implementar, incluindo uma “analise deta-
lhadasobre as solugoes legislativas compard-
veis noutros Estados-membros”, para perce-
berem que situacdo competitivaficamasem-
presas portuguesas por comparagio com as
congéneres europeias.

Segundo Abel Sequeira Ferreira a Comis-
sdo Europeia esta a rever a legislacio euro-
peia sobre as OPA, tendo nesse ambito eco-
mendado um estudo sobre os diferentes mo-
delos adoptados em cada pais, cujaconclusao
ainda aguarda.
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mpresas criticam
prazo da CMVM

para discussao de
mudancas nas OPA -

Regulador liderado por
Carlos Tavares deu

17 dias uteis para a consulta

publica da nova lei



